RELATORIO DE ADMINISTRACAO

CONCESSAQO METROVIARIA

DO RIO DE JANEIRO S/A
CNPJ n©10.324.624/0001-18

SENHORES ACIONISTAS:

A administracdo do Metr6Rio, concessao metroviaria do Rio de Janeiro,
em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutdrias, submete
a apreciagdo do mercado e de seus acionistas as Demonstragoes
Financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, acompanhado do relatério dos auditores independentes e do
parecer do Conselho Fiscal.

Todas as comparacdes realizadas neste relatorio consideram dados
consolidados em relagao ao exercicio de 2012 e todos os valores estao
em R$ milhdes, exceto quando indicado.

1.0 METRORIO

O Metr6Rio tem, desde 1998, sob seu controle a administracdo,
manutengao e operacao das Linhas 1 e 2 do sistema metroviario do Rio
de Janeiro, com 41 km de extensao e 35 estagdes.

O contrato de concessao foi renovado em 2007 por mais 20 anos,
indo até 2038. A Companhia assumiu, junto ao Governo do Estado, a
responsabilidade de investir de R$ 1,15 bilhdo para modernizagdo do
sistema, duplicando a oferta de lugares para mais de 1,1 milhao de
passageiros dia. Do total de investimentos previstos, ja foram entregues
a construgdo da Linha 1A (trecho entre as Estagbes Séo Cristévao e
Central, ligando a Linha 2 a Zona Sul, sem transferéncia nos dias Uteis),
a reforma gradual das estagdes, a construg@o da Estacao Cidade Nova e
sua passarela, a compra de 19 novos trens, a melhoria do sistema de ar
condicionado, além da modernizagéo do Centro de Controle de Trafego.

As linhas do Metr6 ligam o centro de atividade econdmica da Regiao
Metropolitana do Rio de Janeiro com as dareas residenciais de maior
renda (Zona Sul) e de maior concentracdo de méo-de-obra (Zona Norte
e Baixada Fluminense). As operagbes metrovidrias na Linha 1, entre as
estagbes Saens Pefia e General Osoério, compreendem 19 estacoes, e
na Linha 2, entre as esta¢des Pavuna e Botafogo, compreendem mais 26
estagdes (incluindo 10 estagdes do trecho compartilhado entre as duas
linhas), ao longo de 41 km de extensao com 49 trens, compostos por 296
carros. Com a chegada de 19 novos trens (114 carros) em margo de 2013,
42 trens estdo incorporados a operacao: 16 deles operam na Linha 1 e
26 na Linha 2.

A Companhia estd autorizada a operar diretamente duas linhas de
Onibus, sob a denominagéo “Metré Na Superficie”. As linhas do Metré Na
Superficie séo utilizadas para trazer para nossas estacdes metroviarias os
passageiros de bairros nao atendidos diretamente pelas linhas do Metré.

Além das linhas operadas diretamente, a Companhia firmou acordos
operacionais com outros prestadores de servico de transporte urbano
de passageiros visando a integracao das linhas do metrd com areas
que ainda nao atende diretamente. Estes servigos integram ao sistema
metroviario linhas de Onibus urbanos e o sistema ferroviario urbano,
através do Bilhete Unico Estadual.

Em dezembro de 2009, o MetrdRio passou a fazer parte do Grupo Invepar
— Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A..

A Invepar é um grupo brasileiro fundado em 2000, que atua no setor
de infraestrutura de transportes, no Brasil e no exterior, com foco nos
segmentos de rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. E atualmente
um dos maiores grupos de infraestrutura de transportes da América
Latina, através de 14 empresas, sendo 12 concessdes distribuidas
nos 3 segmentos de atuacdo. Administra um total de 1.964 quilémetros
de rodovias sob a gestdo de 8 concessiondrias. A Invepar opera, em
consorcio formado com a ACSA (Airports Company South Africa) e
Infraero, o Aeroporto Internacional de Sao Paulo — GRU Airport, o
maior do pais, que movimenta cerca de 36 milhdes de passageiros. No
segmento de mobilidade urbana, esta presente por meio do MetréRio e
do VLT Carioca, ambos na cidade do Rio de Janeiro.

2. CONJUNTURA ECONOMICA

De acordo com o IBGE, o PIB brasileiro cresceu 2,3% em 2013,
encerrando o ano em R$ 4,8 trilhdes (vglores correntes). Em 2012, o PIB
cresceu 0,9%. A inflagdo medida pelo Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) encerrou 0 ano em 5,91% (5,84% em 2012).

Grande parte dos analistas de mercado atribuiu o resultado pouco
expressivo do PIB a um possivel esgotamento do modelo de
crescimento baseado no consumo, apontando um aumento significativo
nos investimentos em infraestrutura como solugcdo para retomada do
crescimento econdémico. Sendo assim, o setor de infraestrutura de
transportes deve continuar no polo ativo das prioridades dos Governos
Federal, Estadual e Municipal. Diante das limitagdes fiscais do Governo,
este deve seguir contando com a participagéo do setor privado na forma
de concessoes e Parcerias Publico-Privadas (PPP) como modelo de
investimentos no setor.

O Rio de Janeiro é uma das metrépoles brasileiras com maior ritmo
de crescimento econdmico e de insercao da populacao nas atividades
econdmicas, gerando intensa demanda por mobilidade urbana. Seu
atual sistema metroviario possui apenas 41 km de rede, transportando
diariamente cerca de 680.000 pessoas, as quais representam 6% da
demanda do municipio.

Com o crescente aumento do poder aquisitivo da populagao e consequente
aumento de familias nas camadas econdémicas mais favorecidas, os
problemas de mobilidade urbana se ampliaram e tendem a se agravar
num futuro préximo, caso os governos e a iniciativa privada ndo atuem
de forma integrada e complementar no sentido de buscar um conjunto de
solugdes que atendam os anseios desta nova classe média.

Segmento de Mobilidade Urbana

De acordo com o Banco Mundial, mais de 80% da populagéo brasileira
vive atualmente em cidades e aglomerados urbanos. Na regido Sudeste,
esse valor ultrapassa os 90%. Os grandes eventos programados para os
préximos anos, entre eles, a Copa do Mundo de 2014 e as Olimpiadas de
2016, assim como o desenvolvimento de setores industriais, como os de
petréleo e gas, tecnologia e automobilistico, deverao aumentar o fluxo de
pessoas nas grandes cidades brasileiras.

Segundo as Nacgdes Unidas, Banco Mundial e Instituto de Pesquisas
Econdmicas Aplicadas, o tempo de deslocamento de casa até o trabalho
dos brasileiros € significativamente maior do que em varias cidades
do mundo. Somam-se a isto as recentes manifestacdes populares por
melhorias das condi¢des de transporte, aumentando a pressao sobre o
Governo para que projetos como o da Linha 3 do metrd do Rio de Janeiro
voltem a pauta de discussoes.

Esse cenario, somado as necessidades de melhorias no sistema de
infraestrutura logistica com vistas a promover o crescimento do Pais e
as manifestagdes populares que clamaram por maior disponibilidade e
melhores niveis de servigos dos transportes publicos urbanos levaram o
Governo Federal alangar PACs (Programa de Aceleracéo do Crescimento)
especificos para a mobilidade urbana, incluindo o PAC Mobilidade
Grandes e Médias Cidades.

3. DESTAQUES DO ANO

No final de marco de 2013, todos os 19 novos trens adquiridos pelo
MetréRio passaram a estar operacionais, aumentando a capacidade do
sistema em mais de 60%.

Merecem destaque as operacdes especiais do MetroRio durante a Copa
das Confederagdes em Maio, as intensas manifestagdes publicas que
ocorreram em Junho e a Jornada Mundial da Juventude, que contou com
a visita do Papa Francisco e a presenga de mais de 300 mil peregrinos
de 175 paises: em apenas uma semana, foram transportadas mais de 3,7
milhdes de pessoas, o equivalente ao publico de 46 Maracanas lotados.

Influenciado principalmente pelo aquecimento econémico da cidade do
Rio de Janeiro, aliado a melhora operacional e a gradativa entrada em
operagéo de novos trens, ampliando a oferta, o Metr6Rio apresentou
resultado positivo, atingindo 192,5 milhdes de passageiros transportados
no exercicio, 2,5% superior aos 187,7 milhdes de passageiros em 2012.

Do ponto de vista financeiro, a Receita Liquida e, consequentemente,
o Lucro foi negativamente impactado quando, em junho, apds as
manifestagdes populares, houve a redugdo da tarifa unitaria de R$ 3,50
para R$ 3,20. O efeito da revogacéo do reajuste de tarifa foi parcialmente
compensado pela introducdo da aliquota zero para o Pis/Cofins na
Receita Tarifaria. Adicionalmente, o fechamento por 10 meses da estagao
General Osorio impactou negativamente a demanda, resultando na perda
de aproximadamente 15 milhdes de passageiros em 2013.

Em 2013, os investimentos do Metr6Rio somaram R$ 248 milhdes, com
destaque para a aquisicdo dos novos trens e construcao da Estacdo
Uruguai (inaugurada em margo de 2014); e criagéo de novas subestagdes

retificadoras de energia para Estagdes e Centro de Manutengéo.

As acOes implementadas no ano de 2013, com a adogao de melhores
praticas operacionais, assim como a melhora do Resultado Financeiro,
resultaram em um Lucro Liquido no ano de 2013 de R$ 36 milhdes,
superior ao resultado de R$ 506,9 mil verificado em 2012.

Gestao

Planejamento Estratégico: Para entender os novos cenarios que
se apresentam e se preparar para os desafios que o contexto social e
econdmico ird cada vez mais exigir, o0 MetrdRio desenvolveu seu Processo
de Planejamento Estratégico, referente ao periodo 2013 - 2017, visando
definir seu posicionamento estratégico e estabelecer um plano de agdes
para implementacdao do mesmo.

Dentro do modelo de negécio estabelecido foi definido que a Exceléncia
Operacional, sera a disciplina de valor a ser entregue ao usuario e através
da qual o Metr6Rio sera capaz de maximizar e diversificar suas receitas,
aperfeicoar seus custos, rentabilizar seus investimentos e criar sua nova
identidade cultural, envolvida por motivacéao e entusiasmo de sua equipe.

Novas Ferramentas de Gestao: Em 2013, dando seguimento ao Projeto
SAP, foi instalado o Médulo PM do SAP, um dos sistemas lideres de
mercado para gestao de manutencao. O projeto proporcionou a integragéo
dos processos de manutencdo com os processos de BackOffice e
suprimentos em uma mesma plataforma.

Adicionalmente, foi disponibilizado o Portal de Projetos, utilizando o
sistema Microsoft Project como plataforma e reunindo documentacao,
cronogramas, e outras informagdes sobre 0s projetos em andamento. Para
melhor acompanhamento dos indicadores de exceléncia operacional,
foi implantado o Portal de Informagdes Executivas, onde estes sao
disponibilizados, para um melhor acompanhamento da implementacéao
da estratégia empresarial.

Mudancas na Estrutura Organizacional:

Em 2013, foi criada a Geréncia de Contrato de Concessao, subordinada
a Presidéncia, para acompanhar e responder as demandas do Poder
Concedente, e prezar pelo cumprimento do Contrato de Concessao.

A Geréncia de Riscos e Controles Internos incorporou a area de
Qualidade, tornando-se Geréncia de Estratégia e Riscos.

A Diretoria Linha 4 foi criada para gerir as equipes, Metr6Barra e
terceirizadas, dedicadas ao projeto da nova linha.

O Metr6Barra, subsidiaria integral da Invepar, controladora do MetroRio, é
responsavel por disponibilizar material rodante e sistemas para operagéao
da Linha 4, que ligara a Zona Sul a Barra da Tijuca.

Orcamento Base Zero (OBZ): Com o inicio do Projeto Orcamento Base
Zero, o MetroRio identificou ganhos de custos imediatos, que requerem
menor esfor¢o e proporcionam maiores impactos. No primeiro ano, essas
iniciativas corresponderam a melhorias de processo e revisao do nivel de
servigos em diversos setores da Companhia. Paralelamente, iniciaram-se
os rituais mensais de gestao, com a definicao dos gestores de pacotes de
custeio, com a participagdo de todas as dreas da empresa, para controle
e discussao de resultados, e implementacao de a¢des propostas.

Responsabilidade Social: No ano de 2013, foram investidos R$ 460
mil com recursos proprios e R$ 1,3 milhdo com recursos incentivados
em 19 projetos sociais na area de Meio Ambiente, Cultura & Esporte e
Educacao, beneficiando diretamente mais de 7 mil pessoas. O MetroRio
renovou o compromisso com o Pacto Global e contra a Exploragéao Sexual
Infanto-juvenil e foi criado um grupo multidisciplinar para discutir questoes
de sustentabilidade.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

MM 12M13  _12M12 A
PAX Transportados 192,5 187,7 2,5%
PAX Pagantes 173,4 168,6 2,9%

O fechamento provisério da Estacao General Osério em fevereiro de 2013
devido as obras de expansao da Linha 4 do metré do Rio de Janeiro,
impactou negativamente o crescimento de passageiros em 2013. A
sua reabertura, na segunda quinzena de dezembro, aponta para uma
recuperacao em 2014. A estacao Cantagalo também ficou provisoriamente
fechada por dois meses. Ainda assim, devido a maior capacidade do
sistema com a operagéo dos novos trens, foi possivel aumentar o nimero
de passageiros transportados em 2,5% (+2,9% de passageiros pagantes)
em relacdo a 2012.

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO OPERACIONAL
5.1. RECEITA OPERACIONAL

R$ MM 12M13  _12M12 A
Receita Bruta 583,8 613,8 -4,9%
Receitas Tarifarias 549,0 510,4 7,6%
Receitas Nao Tarifarias 27,3 31,0 -11,8%
Receita de Construgao (IFRS) 7,5 72,5  -89,6%
Receita Bruta Ajustada 576,3 541,3 6,5%
Deducoes da Receita Bruta (24,5) (34,4) -28,7%
Receita Liquida Ajustada 551,7 506,9 8,8%

Em 2013 o MetréRio atingiu uma Receita Bruta Ajustada de R$ 576,3
milhdes, um crescimento de 6,5% em relagdo ao mesmo exercicio de
2012.

R$ MM 12M13  _12M12 A

Receita Liquida 559,2 579,4 -3,5%
Receitas Tarifarias Liquida 527,2 479,0 10,1%
Receitas Nao Tarifarias Liquida 24,6 279  -11,9%
Receita de Construcéo (IFRS) 7,5 72,5  -89,6%
Receita Liquida Ajustada 551,7 506,9 8,8%

A Receita Liquida Ajustada (ROL Ajustada) atingiu R$ 551,7 milhdes
em 2013, um crescimento de 8,8% em relacao ao exercicio anterior. Os
principais impactos foram:

* Receita com Passagens - Representou 95,5% da ROL Ajustada, com
um crescimento de R$ 48,2 milhdes, ou 10,1% em relacdo a 2012, em
decorréncia principalmente do aumento de Passageiros Pagantes e ao
reajuste da tarifa para R$ 3,50 (R$ 3,20 em 2012), que vigorou de 01
de Abril a 20 de junho, sendo suspensa por decreto estadual, apos as
manifesta¢des populares ocorridas em Junho de 2013.

¢ Deducoes da Receita - MP617/Junho 2013, que decretou aliquota zero
do PIS/COFINS sobre a receita tarifaria, gerando uma economia de
R$ 10,7 milhdes.

¢ Receitas Acessérias - Representou 4,5% da ROL Ajustada, com
uma redugdo de R$ 3,3 milhdes em relagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior devido principalmente a terceirizagéo do negdcio da publicidade.
A terceirizacao reduziu a receita bruta, mas também eliminou custos e
despesas, maximizando o resultado liquido da operagao.

5.2. CUSTOS & DESPESAS

R$ MM 12M13  _12M12 A

Custos & Despesas Operacionais (460,6) (475,6) -3,1%
Pessoal (168,6) (140,8) 19,7%
Conservagao & Manutengao (36,3) (41,7) -13,0%
Operacionais (98,5) (86,6) 13,8%
Despesas Administrativas (50,4) (42,5) 18,6%
Custo de Construcao (IFRS) (7,0) (71,0)  -90,1%
Depreciagao & Amortizagao (99,8) (93,0) 7,3%

Custos & Despesas Operacionais
Ajustados (453,6) (404,6) 12,1%

Em 2013, os Custos e Despesas Operacionais totalizaram R$ 460,6
milh&es. Incluido neste valor, estdo R$ 7 milhdes de custo de construgéo
relacionados ao IFRS. Para efeito de andlise, os Custos e Despesas
Operacionais Ajustados nao contemplam este valor.

Os Custos e Despesas Operacionais Ajustados atingiram R$ 453,6
milhdes em 2013, um crescimento de R$ 49 milhdes ou 12% em relagéo
ao exercicio anterior. Os principais impactos que causaram este aumento
foram:

Pessoal: Aumento de R$ 27,8 milhdes, relacionados ao aumento no quadro
de gestdo e no headcount operacional do Metr6Rio, para a readequacgao
da empresa devido a operagao dos novos trens e a construcao da Linha
4. A variagado também contempla o impacto do reajuste salarial (acordo
coletivo) de 7,6%, ocorrido em maio de 2013.

Conservagcdo, Manutencdo e Operacionais: Aumento de R$ 11,9
milhdes, relacionados ao maior custo de locagao de 6nibus (Integracéo
Metrd na Superficie) devido ao fechamento das estacbes Cantagalo e
General Osorio e e reclassificagdo de gastos (limpeza das estagdes) do

grupo “Conservacao e Manutencao”.

Despesas Administrativas: Aumento devido a maiores gastos com
consultorias e assessorias, estes voltados para o Planejamento
Estratégico e para o plano de Exceléncia Operacional.

Depreciacdo & Amortizacdo: Aumento de R$ 6,8 milhdes, em funcédo
dos novos investimentos e do ajuste contabil na curva de depreciacao.

5.3. EBITDA & MARGEM EBITDA

R$ MM 12M13  _12M12 A
EBIT 98,6 103,7 -5,0%
(+) Depreciagdo & Amortizagéao 99,8 93,0 7,3%
EBITDA! 198,4 197 0,8%
Ajustes de Construcao (0,5) (1,5) -65,2%
(-) Receita de Construcéo (IFRS) (7,5) (72,5) -89,6%
(+) Custo de Construgéo (IFRS) 7,0 71,0  -90,1%
(+) Provisdo de Manutencgéo (IFRS) - - n.m.
(+) Baixa de Provisao para
Manutencgéo (IFRS) - - n.m.
EBITDA Ajustado? 197,9 195,3 1,3%
Receita Liquida Ajustada 551,7 506,9 8,8%
Margem EBITDA (%) Ajustada 35,9% 38,5% -2,7 p.p.

'Instrucdo CVM N° 527/12;

2Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita e Custo de
Construgao.

Em 2013, o EBITDA, considerando o impacto do IFRS, totalizou
R$ 198,4 milhdes, em linha com o apresentado em 2012. O EBITDA
ajustado atingiu R$ 197,9 milhdes em 2013, com uma Margem EBITDA
de 35,9%. Os principais fatores que limitaram o crescimento do EBITDA
entre os periodos e impactaram negativamente a Margem EBITDA em
2013 foram o fechamento temporario da Estacdo General Osério e seu
impacto na locacao de frota de 6nibus para o Metr6 na Superficie, assim
como a entrada em operac¢do dos novos trens e o reajuste salarial dos
funcionéarios.

O EBITDA Ajustado foi calculado desconsiderando as contas de receita e
custo de construgao, introduzidas pela adogao do IFRS.

5.4. RESULTADO FINANCEIRO

Em 2013, o resultado financeiro liquido da Companhia apresentou
uma melhora de 65% em relagdo a 2012, totalizando R$ 36,1 milhdes
de resultado positivo liquido no exercicio. Esta variagdo ocorreu devido,
principalmente, ao menor custo da divida e a baixa da variagdo cambial
referente ao passivo dos impostos da compra dos novos trens.

5.5. LUCRO LiQUIDO

Considerando os fatores citados, em 2013, o Lucro Liquido foi de
R$ 36 milhdes, representando um aumento significativo em relagéo a
2012 (lucro de R$ 530 mil).

5.6. PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Dentre os principais projetos, destacam-se: Expansao da frota, através da
aquisicao de 19 novos trens, que corresponde a aumento de capacidade
de 60%, totalizando uma frota de 49 trens e 294 carros, construcao
da Estagdo Uruguai, inaugurada em marco de 2014, construgcao de
estacionamento de trens na estagao Central, construgao de subestagdes
de energia nas estagdes e no Centro de Manutengao, com previséao de
conclusao para o segundo trimestre de 2014.

6. RECURSOS HUMANOS

A valorizagao dos recursos humanos € uma questdo estratégica para
a Companhia, que investe continuamente no crescimento profissional
e satisfacdo de seus colaboradores. A Companhia mantém politicas de
remuneracdo e beneficios compativeis com as melhores praticas de
mercado.

Em 2013, o MetrORio encerrou o exercicio com 2.473 colaboradores
(2.429 em 2012) em seu corpo funcional.

7. EVENTOS SUBSEQUENTES

Visando o pagamento do principal e juros de dividas contratadas
anteriormente pela Companhia, no total de R$ 295 milhdes, foram
emitidas Debéntures, totalizando o montante de R$ 210 milhdes, e foi
realizada uma operagdo de crédito em ddlares norte-americanos por
meio da Lei n°4131, conjugada com uma operacgdo de derivativo (swap)
para conversao do volume captado em ddlares para reais, para fins de
hedge de 100% (cem por cento) do empréstimo corrente, no valor de
R$ 85 milhdes com o Banco Citibank S.A. Ambas as transagdes foram
realizadas com prazo de vencimento de 2 anos.

8. PERSPECTIVAS 2014

A matriz de transportes do Brasil focada no modal rodoviario tem
demonstrado sinais de fadiga ao longo dos ultimos anos. No caso do
transporte metroviario, os altos investimentos bem como a complexidade
técnica para viabilizagdo das linhas e infraestrutura operacional,
representam fortes barreiras para atender, no curto prazo, as demandas
de um mercado cada vez mais exigente por transporte de qualidade.

Megaeventos: O MetréRio tem como marca a participagdo fundamental
no deslocamento de cariocas e turistas em grandes eventos da cidade,
tais como festa de final de ano em Copacabana e carnaval.

O MetroRio esta preparado para atender da melhor forma os grandes
eventos que o Rio de Janeiro promovera nos proximos anos. Os primeiros
eventos geridos foram a Copa das Confederacdes e a Jornada Mundial
da Juventude.

No ano de 2014, o Rio de Janeiro sediara a Copa do Mundo FIFA, um
megaevento no qual o metrd tera um papel fundamental, uma vez que
as estimativas sugerem que o modal metroviario sera o mais utilizado
pelos torcedores. Para atender tal demanda, a area de Megaeventos
esta planejando junto aos 6rgaos responsaveis um sistema de operacao
especial para os dias de jogos. Dentre as iniciativas estudadas para estes
eventos especiais, vale destacar a participagéo de voluntarios bilingues,
direcionamento do publico em fungéo dos setores dos ingressos e reforgo
na oferta de lugares.

Receitas Acessdrias: Para 2014, é esperado um incremento nas linhas
de Receita Acessoria, refletindo novas locagdes e a reabertura da Estacao
General Osdrio. Este crescimento também devera refletir o aumento das
receitas de publicidade, além de novas linhas de negdcio, tais como, midia
digital nos trens, e parceria para disponibilizacao de Wi-Fi nas estacoes.

9. CONSIDERAGOES FINAIS

As demonstragbes financeiras do MetrORio, aqui apresentadas,
estdo de acordo com os pronunciamentos emanados pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, e por sua vez, convergentes as
normas internacionais de contabilidade - IFRS, com nlimeros devidamente
confrontados por auditoria independente. As informagdes néo financeiras,
assim como outras informagbes operacionais, ndao foram objeto de
auditoria por parte dos Auditores Independentes.

Como determina a Instrucdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003,
informamos que, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, nossos
Auditores Independentes ndo prestaram nenhum outro servico além do
acima referido.

O MetréRio celebrou contrato com a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes que também sera o auditor do grupo Invepar no exercicio
de 2014.

Essa contratagao visa atender ao disposto no artigo 31 da Instru¢do CVM
308/99, o qual determina a rotatividade dos auditores independentes a
cada cinco anos, e contou com a anuéncia dos nossos atuais auditores,
Ernst & Young Terco Auditores Independentes e aprovagao do Conselho
de Administragao do MetroRio.
10. DECLARACAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposi¢coes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM
n® 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria do MetréRio declara
que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no parecer
da Ernst & Young Auditores Independentes e com as demonstra¢oes
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.
11. AGRADECIMENTOS
Agradecemos a todos que contribuiram para o éxito alcangado pela
Companhia neste exercicio.

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2014.

A ADMINISTRACAO
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CONCESSAQO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Ativo 2013 2012 2013 2012
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 56.362 18.133 56.364 18.135
Aplicages financeiras (Nota 4) 45.906 140.042 45.906 140.042
Créditos a receber (Nota 5) 7.579 1.649 7.579 1.649
Estoques (Nota 6) 17.556 15.464 17.556 15.464
Impostos a recuperar (Nota 7.a) 9.874 5.157 9.874 5.157
Adiantamento a fornecedores 3.317 9.807 3.317 9.807
Partes relacionadas (Nota 8) 1.875 400 1.875 400
Outros 8.000 5.139 8.000 5.139
Total do ativo circulante 150.469 195.791 150.471 195.793
Nao circulante

Aplicagdes financeiras (Nota 4) 26.389 25.307 26.389 25.307
Créditos a receber (Nota 5) 6.196 5.445 6.196 5.445
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

(Nota 7) 50.981 69.077 50.981 69.077

Depdsitos judiciais (Nota 14) 53.878 42.592 53.878 42.592
Investimentos (Nota 11) 2 2 - -
Imobilizado (Nota 9) 298.106 203.085 298.106 203.085
Intangivel (Nota 10) 1.984.938 _ 2.054.168 _ 1.984.938 _ 2.054.168
Total do ativo nao circulante 2.420.490 _ 2.399.676 _ 2.420.488 _ 2.399.674
Total do ativo 2.570.959  2.595.467 _ 2.570.959 _ 2.595.467

Controladora Consolidado
Passivo 2013 2012 2013 2012
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 242.607 54.290 242.607 54.290
Debéntures (Nota 12) 119.166 2.429 119.166 2.429
Fornecedores 63.089 36.651 63.089 36.651
Impostos taxas e contribuicoes a pagar (Nota 7.b) 5.369 8.854 5.369 8.854
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 14.267 13.874 14.267 13.874
Concessoes de servigos publicos (Nota 13) 6.948 255.330 6.948 255.330
Participagdes a empregados (Nota 18) 7.582 6.000 7.582 6.000
Servigos a prestar 2.300 2.252 2.300 2.252
Partes relacionadas (Nota 8) 2.954 2.451 2.954 2.451
Outras obrigacoes 942 453 942 453
Total do passivo circulante 465.224 382.584 465.224 382.584
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 612.168 646.504 612.168 646.504
Debéntures (Nota 12) 154.170 261.701 154.170 261.701
Concessoes de servigos publicos (Nota 13) 44.944 47.628 44.944 47.628
Impostos, taxas e contribuicbes 203 205 203 205
Provisao para obrigag¢des legais vinculadas a
processos judiciais (Nota 14) 12.496 11.166 12.496 11.166
Total do passivo nao circulante 823.981 967.204 823.981 967.204
Patrimonio liquido (Nota 15)
Capital social 1.344.160 1.344.160 1.344.160 1.344.160
Prejuizo acumulado (62.406) (98.481) (62.406) (98.481)
Total do patrimonio liquido 1.281.754  1.245.679 _ 1.281.754 _ 1.245.679
Total do passivo e patrimonio liquido 2.570.959 2.595.467 _ 2.570.959 @ 2.595.467

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragcées financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes, expresso em reais)

2013 2012
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Receita de servigcos 551.729 551.729 506.902 506.902
Receita da construcédo 7.509 7.509 72.463 72.463
Receita operacional liquida (Nota 23) 559.238 559.238 579.365 579.365
Custos de servicos (Nota 23) (358.202) (358.202) (323.142) (323.142)
Custo da construgéo (Nota 23) (6.994) (6.994) (70.982) (70.982)
Lucro bruto 194.042 194.042 185.241 185.241
Despesas gerais, administrativas e com vendas

(Nota 23) (95.314) (95.314) (81.996) (81.996)
Outras receitas operacionais - liquidas (125) (125) 489 489
Lucro operacional antes do

resultado financeiro 98.603 98.603 103.734 103.734
Receitas financeiras (Nota 16) 112.849 112.849 121.324 121.324
Despesas financeiras (Nota 16) (148.925) (148.925) (224.370) (224.370)
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social 62.527 62.527 688 688
Impostos de renda e contribui¢ao social (Nota 7) (26.452) (26.452) (158) (158)
Lucro liquido do exercicio 36.075 36.075 530 530
Numero médio ponderado de agdes

durante o periodo (mil) 1.446.899 1.446.899 1.135.538 1.135.538
Resultado basico e diluido por lote de mil agcdes

(Nota 22) 24,93 24,93 0,47 0,47

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

EXERCICIOS E TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

2013 2012

Lucro liquido do exercicio 36.075 530

Outros resultados abrangentes - -

Total de resultado abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 36.075 530
Atribuivel a

Acionistas controladores 36.075 530

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Receitas

Vendas de mercadoria, produtos e servigos 576.196 576.196 541.312 541.312

Receita da construgéao 7.509 7.509 72.463 72.463

Provisao para devedores duvidosos (476) (476) (2.681) (2.681)

Outras receitas 1.822 1.822 600 600
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) (190.950) (190.950) (238.476) (238.476)
Custos das mercadorias e servicos vendidos

Custo da construgao (6.994) (6.994) (70.982) (70.982)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (182.825) (182.825) (167.494) (167.494)

Perda/recuperagéo de valores ativos (1.131) (1.131) - -
Valor adicionado bruto 394.101 394.101 373.218 373.218
Retencoes

Depreciagéo, amortizacao e exaustao (99.816) (99.816) (93.014) (93.014)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 294.285 294.285 280.204 280.204
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras 112.849 112.849 121.324 121.324
Valor adicionado total a distribuir 407.134 407.134 401.528 401.528
Distribuicao do valor adicionado 407.134 407.134 401.528 401.528
Pessoal e encargos 144.113 144.113 120.855 120.855
Remuneracéo direta 97.275 97.275 80.208 80.208
Beneficios 38.941 38.941 34.280 34.280
FGTS 7.897 7.897 6.367 6.367
Impostos, taxas e contribuicdes 76.243 76.243 54.869 54.869
Impostos federais 62.506 62.506 42.003 42.003
Impostos estaduais 2.752 2.752 2.659 2.659
Impostos municipais 10.985 10.985 10.207 10.207
Remuneracao capital de terceiros 150.703 150.703 225.274 225.274
Juros 69.224 69.224 45.101 45.101
Aluguéis 963 963 820 820
Outras 80.516 80.516 179.353 179.353
Remuneracéo de capital proprio 36.075 36.075 530 530
Lucro liquido do exercicio 36.075 36.075 530 530

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Informacoes gerais
A Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.- Metr6Rio (a seguir denominada como Metr6Rio ou
“Companhia”) foi constituida sob a forma de “sociedade anénima” em 26 de agosto de 2008 com o objetivo de:
(i) participagédo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou
cotista; (ii) a participacdo em empreendimentos imobiliarios; e (iii) a participagcdo, como cotista, em fundos de
investimentos regularmente constituidos. Com o processo de otimizagdo da estrutura societaria ocorrido em
2009, a Companhia passou a ser uma empresa de transporte urbano de passageiros. A principal atividade
da Companhia é a prestagdo de servicos de transporte metroviario no Rio de Janeiro, nos termos do Edital
de Leilao PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do Contrato de Concesséao (“Contrato”), e de seus aditivos, esses Ultimos
firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”). A Companhia
podera exercer outras atividades nao previstas no Contrato, podendo participar como sécia ou acionista em
outras sociedades, desde que estas atividades complementares ndo afetem adversamente a prestagéo dos
servicos de transporte metroviario de passageiros.
A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia ndo possui
acoes negociadas em Bolsa de Valores.
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de
R$314.753 (R$186.791 em 31 de dezembro de 2012). A Administragdo entende que, a partir dos investimentos
que estdo sendo efetuados para a expanséo do sistema metroviario como, construgao da estagcao Uruguai, ja
iniciada, aquisi¢cdes de 19 novas composi¢cdes (114 carros metrd), todas ja entregues para servigo comercial
durante o exercicio de 2013, certamente haverd um aumento significativo no nimero de passageiros pagantes,
0 que aumentara a geragao de caixa operacional e permitira o pagamento dos passivos.
Adicionalmente, a Administragcdo da Companhia tem atuado ativamente na avaliagéo e substituicao das fontes
de financiamento, visando o alongamento do perfil da divida e a melhora dos indicadores financeiros. Caso o
alongamento do perfil da divida e a geragdo de caixa operacional ndo sejam suficientes, a sua Controladora
efetuara o aporte de recursos necessarios a manutencao das atividades da Companhia.
A Administragao da Companhia autorizou a emissao destas demonstrac¢des financeiras em 20 de margo de 2014.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Capital social _Prejuizo acumulado Total
Em 31 de dezembro de 2011 750.000 (99.011) 650.989
Aumento de capital 594.160 - 594.160
Lucro liquido do exercicio - 530 530
Em 31 de dezembro de 2012 1.344.160 (98.481) 1.245.679
Lucro liquido do exercicio - 36.075 36.075
Em 31 de dezembro de 2013 1.344.160 (62.406) 1.281.754

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social 62.527 62.527 688 688
Ajustes para reconciliar o resultado com o caixa
gerado pelas atividades operacionais
Depreciagdes e amortizacbes 99.816 99.816 93.014 93.014
Baixa de imobilizado e intangivel 350 350 8.335 8.335
Varia¢cBes monetarias, cambiais e encargos -
liquidas 50.519 50.519 139.710 139.710
Ajuste a valor presente 689 689 6.747 6.747
Margem de construcao (515) (515) (1.481) (1.481)
Provisao para devedores duvidosos 477 477 2.681 2.681
Outros 2.967 2.967 (3.550) (3.550)
216.830 216.830 246.144 246.144
(Aumento) reducao nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes (7.158) (7.158) (1.609) (1.609)
Imposto de renda e contribui¢cao social 4.7117) 4.717) 4.594 4.594
Depésitos judiciais (8.428) (8.428) (7.627) (7.627)
Estoques (3.223) (3.223) (2.833) (2.833)
Outros créditos 2.152 2.152 (7.182) (7.182)
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 26.438 26.438 8.957 8.957
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 393 393 (2.327) (2.327)
Impostos, taxas e contribui¢cdes (11.843) (11.843) (10.117) (10.117)
Outras obrigacdes e contas a pagar 1.040 1.040 (6.115) (6.115)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (5.346) (5.346) (24.259) (24.259)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Captacgao de operagdes com partes relacionadas - - - -
Aplicacéo financeira 93.054 93.054 100.460 100.460
Concessao de servigo publico (96.436) (96.436) (145.075) (145.075)
Aquisicao de intangivel (128.830) (128.830) (186.117) (186.117)
Aquisicao de imobilizado (120.030) (120.030) (62.951) (62.951)
Caixa liquido consumido pelas atividades
de investimento (252.242) (252.242) (293.683) (293.683)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital - - 80.000 80.000
Captagao de empréstimos e debéntures 189.500 189.500 317.061 317.061
Pagamento de empréstimos e debéntures (110.513) (110.513) (332.864) (332.864)
Caixa liquido gerado pelas atividades
de financiamento 78.987 78.987 64.197 64.197
Aumento (reducao) liquida no caixa e
equivalentes e caixa 38.229 38.229 (7.601) (7.601)
Saldo de caixa de equivalentes no inicio do exercicio 18.133 18.135 25.734 25.736
Saldo de caixa de equivalentes no final do exercicio 56.362 56.364 18.133 18.135
Aumento (reducao) liquida no caixa e
equivalentes de caixa 38.229 38.229 (7.601) (7.601)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

2. Politicas contabeis

a) Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢cdes contidas na Lei
das Sociedades por Ag¢des e normas e procedimentos contdbeis emitidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que diferem das normas internacionais
de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09 - Demonstragbes contabeis individuais, demonstracdes
separadas, demonstragdes consolidadas e a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, que para fins
de International Financial Reporting Standards - IFRS seria por custo ou valor justo.

b) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis
adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC), que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contébeis. As estimativas contéabeis envolvidas na preparacao das demonstracées financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéo para determinacao do
valor adequado a ser registrado nas demonstrac¢des financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem a selecao de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacoes,
avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de
crédito para determinagao da provisao para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos
para determinagé@o de outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidacéo das transacbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas informacgbes trimestrais devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas pelo Comité de pronunciamentos
contabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo.
A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis (IAS 21).
As demonstracgdes financeiras estédo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra
forma, inclusive nas notas explicativas.

A Companhia possui praticas contabeis definidas de acordo com as normas, que vém sendo aplicadas de
modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo disposicao em contrario. Para entendimento das
praticas, estas demonstragdes financeiras, devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras
emitidas em 31 de dezembro de 2012.

Nao existem outras normas e interpretagcdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao da
Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
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2.1. Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstrag¢des financeiras da Companhia e
da controlada MASU9 Participagdes Ltda., subsidiaria integral da qual a Companhia possui 99,95% do Capital
social que totaliza R$2.

O periodo da controlada incluida na consolidacdo é coincidente com o da controladora e as praticas e
politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sao consistentes com
aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transacgdes entre as empresas foram eliminados
na consolidagéo. As transagdes entre a Controladora e a empresa controlada sao realizadas em condigdes e
precos estabelecidos entre as partes.

2.2. Reconhecimento de receitas

Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serédo gerados para a
Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestagao dos servigos.
b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor contabil
liquido inicial deste ativo.

c) Receita de construcéo

Adicionalmente, considerando que a Companhia é alcangada pela ICPC 01 (R1), esta sendo registrada receita
de construcao de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgcao (IAS 11) e
CPC 30 (R1) - Receitas(IAS 18). Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a construgao
das infraestruturas utilizadas na prestacao dos servigos, conforme destacado nas demonstra¢des de resultado.
As margens de construgéo séo calculadas de acordo com a particularidade dos negécios da Companhia, em
montante suficiente para cobrir a responsabilidade primaria da concessionaria e os custos incorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras.

2.3. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nédo sao realizadas na moeda funcional, sao
convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sao convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos
e as perdas de variagdes nas taxas de cAmbio sobre os ativos e os passivos monetarios sao reconhecidos na
demonstracao de resultados. Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira
sao convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transagdes ou nas datas de avaliacdo ao valor
justo quando este é utilizado.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses
ou menos a contar da data de contratagdo) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e
com baixo risco de variagéo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros
até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio.
A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem
em valores mobiliarios de baixo risco e aplicagdes em instituicbes financeiras de primeira linha.

2.5. Créditos a receber

Os créditos a receber de clientes sao registrados pelo valor incorrido e ainda nao recebido, incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte,
0s quais sao considerados créditos tributarios.

A provisdo para devedores duvidosos é constituida em montante considerado suficiente pela Administragéo
para suprir as eventuais perdas na realizagéo dos créditos, levando em consideragéo o valor dos recebiveis em
aberto a partir de 90 dias e o histérico de perdas com contas a receber.

2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisi¢ao, acrescido de gastos relativos a transportes,
armazenagem e impostos ndo recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados nao excedem os valores
de realizacéo.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cao. A depreciagao dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas
na Nota Explicativa 9 e leva em considera¢éo o tempo de vida util-econdmica estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragdo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revistos no encerramento de cada
exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pegas de reposicao estocados no almoxarifado que sao
avaliados ao custo médio de aquisi¢cao, que nao excede ao valor de realizagdo. O custo desses bens inclui
gastos incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.8. Ativos intangiveis

Refere-se a direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas
das concessoes classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01 (R1) (IFRIC 12).

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s@o mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicao
e, posteriormente, deduzidos da amortizagéo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util econdmica estimada
e, quando sao identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de
perda no seu valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente em relagéo a
perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagao
de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagao continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanca na vida util, de indefinida para definida, é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa do ativo.

2.9. Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizagao, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital
para a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transagao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagao mais recente com ativos semelhantes. Até
31 de dezembro de 2013 néo foram identificadas perdas por desvalorizagao de ativos.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros seréo gerados
em favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.11. Tributacao

Impostos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servigcos estdao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas Receita com venda
Nome do tributo Sigla acessoOrias de passagens
Contribuicdo para o Programa de Integragao Social PIS 1,65% 0,65%
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60% 3,00%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza 1SS - 2,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS. Conforme CPC 30 (R1) (IAS 18),
tais encargos sao apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na
demonstracao de resultado, juntamente com o ISS.

A tributagcdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a
Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL’), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sao
calculados com base nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos
balancos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15%
sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de
12 meses); e (i) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes
ao lucro contabil de despesas temporariamente ndao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente
nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios
diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, diferencas temporarias, base negativa
de imposto de renda e contribuicdo social, e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro (IAS 12), levando em consideragao a expectativa de geragao de lucros
tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extenséo em
que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco
e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdao que os
ativos tributdarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de
imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sé@o relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacgoes ou valores passiveis de compensagao sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante,
de acordo com a previsao de sua realizagao.
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2.12. Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de pensao e aposentadoria, assisténcia
médica, participa¢é@o nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sao registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obrigacéo, com base em regime de competéncia.

O CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (IAS 19) da orientagdes sobre os calculos, definicdes de premissas,
registros e limitagdes aos registros de ativos atuariais em funcao de obrigacdes futuras ou restricoes legais ou
contratuais sobre estes ativos.

A quantia reconhecida no balangco em relagao aos passivos dos planos de beneficios pds-aposentadoria da
Companhia representa o valor presente das obrigagdes, excluindo ganhos e perdas atuariais nao reconhecidas.
O custo de proporcionar beneficios pds-aposentadoria é apropriado na demonstracéo de resultados durante os
periodos que beneficiam os servigos do empregado.

2.13. Resultado por acao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil agdes - utilizando o nimero médio ponderado de
acoes ordinarias totais em circulagéo, durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41 - Resultado por agao (IAS 33).

2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante
em relagao as demonstragoes financeiras, sao ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros séo realocados nas linhas
de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagao do método da taxa efetiva de juros em
relacdo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas
estimativas contabeis.

A Companhia identificou o passivo sujeito ao ajuste a valor presente concessoes de servigos publicos. As taxas
de juros implicitas de 4,8% a.a., aplicadas, foram determinadas com base em premissas e sao consideradas
estimativas contabeis.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da controladora e consolidado da Companhia requer que a
Administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
Estimativas e premissas

Perda por redugéo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugé@o ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora
de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor
em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagcdes
de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo
do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento
para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréao a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza
de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais
e as premissas adotadas, ou futuras mudancgas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores
e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da administracdo € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia médica pds-emprego e o valor presente
da obrigacéo de aposentadoria sdo determinados utilizando métodos de avaliagdo atuarial. A avaliagéo atuarial
envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensées. A
obrigacdo é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas séo revisadas a cada
data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administragcdo considera as taxas de juros de debéntures
emitidas por corporagdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente
a duracgéo da obrigacéo. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sao
excluidos da populagao de titulos os quais sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e
de beneficios de aposentadoria e de penséo se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial nao puder ser
obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros.

Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda
inclui a avaliag@o das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como
prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposigcoes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagéo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas mensalmente.

2.16. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracgoes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de
acordo com o pronunciamento CPC 03(R2) - Demonstracédo dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
pronunciamento CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado.

2.17. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia séao representados pelas caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com
caracteristica de hedge. Os instrumentos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados
na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sao
registrados no resultado do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séao: caixa e equivalentes de caixa, aplica¢oes
financeiras, créditos a receber e adiantamentos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: empréstimos e financiamentos e debéntures.
b) Mensuracéo subsequente

A mensuracéo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacao e
ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a Companhia nao
estiver em condigdes de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao
da Administragao em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagdo para empréstimos e
contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa
avaliagao nao afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando a
opg¢ao de valor justo no momento da apresentacao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacéo e
passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negocia¢ao quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que nao satisfazem os critérios de contabilizagdo de hedge. Derivativos, incluido os derivativos embutidos
que nao sao relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também sao classificados como
mantidos para negociagao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negocia¢éo sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.

A Companhia nédo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na
demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao
pelo método da taxa de juros efetivos.

2.18. Informac6es por segmento

Em funcdo da concentragcdo de suas atividades no transporte publico de passageiros a Companhia esta
organizada em uma unica unidade de negdcio e suas operagdes nao sao controladas e gerenciadas pela
Administragdo como segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados,
monitorados e avaliados de forma integrada.

<
3

c
=

con



continuacao

@ METRORIO #j

'j

2.19. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢éo, construgao ou producdo de um ativo que
requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso sé@o capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em despesa no exercicio em
que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo.

2.20. Contratos de concesséao

A Companhia contabiliza os contratos de concessao conforme o ICPC 01 (R1), que especificam as condi¢des
a serem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A
infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) nao é registrada como ativo imobilizado das concessionarias
porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses bens para prestagdo de servicos publicos,
sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O concessionario tem acesso
apenas para operar a infraestrutura para prestacdo dos servigcos publicos em nome do poder concedente
nos termos do contrato de concessdo, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O
concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagao (direito) de cobrar dos usuarios do
servico publico e nao possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.
A amortizagdo do direito de explorac@o da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo
com o prazo do respectivo contrato de concessao.

3. Contratos de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exploracdo de servigos publicos de transporte metroviario
de passageiros, como tal, estas atividades sao submetidas a contabilizagao conforme o ICPC 01 (R1). Segue
abaixo um breve descritivo do contrato:

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio detém o direito exclusivo de operar e explorar
as concessoes das Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecadacao derivada da
venda de passagens de diversos servicos, inclusive de viagens integradas com operadoras de outros modais
de transporte, nos termos do Edital de Leilao PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do respectivo Contrato de Concessao
e de seus aditivos, esses ultimos firmados entre o MetrdRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro. Além da
receita com passagens, o MetroRio faz jus a receitas acessérias, dentre as quais, de exploragéo comercial de
espacos disponiveis nas areas objeto da concessao.

O MetréRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de
Janeiro. Como parte da concesséo, o Poder Concedente transferiu ao MetroRio a posse dos bens destinados
e vinculados a prestacao dos servigos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens; sendo responsabilidade do
MetréRio zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetroRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, prorrogando a concessao, sob condi¢ao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038. Até aquele momento,
com base nos termos até entdo vigentes, a concessao se encerraria em 27 de janeiro de 2018. A prorroga¢ao
da concessado se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo Metr6Rio, a titulo de
pagamento da outorga da concessao, na implementagao de novas estacdes metroviarias, aquisicao de novos
trens e modernizacéo das operagdes; (ii) composicao de litigios até entdo existentes entre a Concessionaria, o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidacéo)
e a Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assungéo de
obrigacdes de parte a parte.

O Contrato determinava, e o Aditivo manteve, o reajuste anual da tarifa unitaria de acordo com a variagéo do
indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M"), conforme divulgado pela Fundacéo Getilio Vargas.

No evento da extingado do contrato de concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
bem como direitos e privilégios vinculados a concessao. O Metr6Rio tera direito a indenizagao correspondente
ao saldo ndo amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo
em que explorar a respectiva concessao, respeitando os termos do Paragrafo 22°, da Clausula 172 do Aditivo.
O contrato de concessao foi classificado como ativo intangivel a medida em que a Companhia possui o direito
de cobrar pela prestacdo dos servigos publicos. Este direito ndo constitui direito incondicional de receber
caixa, uma vez que os valores a serem recebidos derivam da utilizagao dos servigos publicos prestados pela
Companhia. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 nao houve alteragdo relevante no contrato de
concessao.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Caixa e bancos 3.464 1.184 3.466 1.186
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 22.192 16.949 22.192 16.949
Outros 30.706 — 30.706 —
Caixa e equivalentes de caixa 56.362 18.133 56.364 18.135
Fundo cambial exclusivo (a)
Letras financeiras de tesouro 34.103 97.001 34.103 97.001
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 11.803 43.041 11.803 43.041

45.906 140.042 45.906 140.042
Aplicagbes financeiras
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 10.229 9.684 10.229 9.684
Fundos nao exclusivos de investimento de renda fixa 9.152 8.582 9.152 8.582
Operagdes compromissadas 7.008 7.041 7.008 7.041

26.389 25.307 26.389 25.307
Aplicagbes financeiras 72.295 165.349 72.295 165.349

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econémica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de concessao (aquisi¢cao
de novos trens) devem ser alocados em conta especifica para este fim; e consequentemente nao sao de pronta
disponibilidade para Administragdo da Companhia.

O montante aplicado em moeda doméstica refere-se, substancialmente, a certificados de depésitos bancarios

e aplicagdes financeiras em renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 75% e 101,8% do Certificado de

Depésito Interbancario - CDI e com liquidez imediata.

De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 3°, do Aditivo, em 31 de dezembro de 2013, o montante

destinado para realizagdo de melhorias extraordinarias no sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro é

de R$5.471 e ndo ha restricdo de movimentagao destes recursos.

Parte das aplicagdes financeiras demonstradas acima, que somam R$26.389, estd vinculada a processos

judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e do contrato de concesséo, conforme divulgado na Nota

Explicativa 13, e descrito abaixo:

e R$2.646, (intermediador Banco Safra S.A.), R$4.486, (intermediador Banco Bradesco S.A.) e R$3.527,
(intermediador Banco Itau BBA) referem-se a garantias para contratacdo de cartas de fianga, cuja finalidade
é servir de garantia nos processos judiciais que visam impedir a responsabilizacdo da Companhia por
cumprimento de decisdes judiciais, proferidas em agdes movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes
da tomada de posse pela Concessiondria e nos contratos de fornecimento de servigo.

e R$887, (Banco Bradesco S.A.), R$14 (Banco Santander) e R$80 (Banco Votorantim) referem-se a valores
bloqueados judicialmente nas aplicagdes financeiras para atender a processos trabalhistas e civeis.

* R$9.152, referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto a instituigdo Itau
BBA para garantir os empréstimos contratados em 7 de maio de 2008, 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro
de 2009 junto ao BNDES. Mais detalhes sobre esta operagéo estéo descritos na Nota Explicativa 12.

¢ R$5.597, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto & Caixa Econdémica Federal para
garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a Caixa Econémica Federal.

5. Créditos a receber

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Circulante
Venda de passagens (a) 5.106 1.030 5.106 1.030
Locacao de espaco fisico e veiculagao de anuncios (b) 6.734 4.487 6.734 4.487
Outros titulos a receber 164 80 164 80
Provisao para créditos duvidosos (4.425) (3.948) (4.425) (3.948)
Créditos a receber circulante - liquido 7.579 1.649 7.579 1.649
Nao circulante
Estado do Rio de Janeiro
Gratuidades a compensar (c) 6.196 5.445 6.196 5.445
Créditos a receber nao circulante 6.196 5.445 6.196 5.445

Os valores relativos a créditos a receber sao:

(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor e integracdes;

(b) Receita acessoria (contratos com terceiros de cessao de espaco e veiculagdo de anuncios); e
(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro.

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Movimentagao na provisao para créditos duvidosos
Saldo no inicio do exercicio (3.948) (1.267) (3.948) (1.267)
Adicoes (1.033) (3.199) (1.033) (3.199)
Reversao 556 518 556 518
Saldo no fim do exercicio (4.425) (3.948) (4.425) (3.948)

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n? 4.510/05 e Lei n® 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n® 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro alterou o
Artigo 6° da Lei n? 4.510/05, onde definiu que a isengao concedida por essa Lei sera custeada diretamente
pelo Estado, por meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de Educagéo e da Secretaria de Estado
de Assisténcia Social e de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo.
Adicionalmente, a Lei n? 5.359/08 estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem
realizada, sera atualizado na mesma data e na mesma propor¢ao da tarifa praticada nas linhas e servigos de
transportes coletivos de passageiros do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no aguardo da
publicacao do referido regulamento.

A Companhia recebeu o montante de R$865 referentes a gratuidade estudantil no ano de 2012 e R$156 no
ano de 2013.

6. Estoques
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Materiais auxiliares e de manutencgéo e bilhetes 11.320 10.540 11.320 10.540
Adiantamento a fornecedores 5.517 369 5.517 369
Importa¢cdes em andamento 719 4.555 719 4.555
Total 17.556 15.464 17.556 15.464
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7. Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribuicoes
a) Impostos a recuperar - circulante

Consolidado

Controladora

2013 2012 2013 2012
Imposto de renda e contribui¢édo social 5.942 5.150 5.942 5.150
IRRF 2.890 - 2.890 -
Outros 1.042 7 1.042 7
Total 9.874 5.157 9.874 5.157

b) Impostos, taxas e contribuicdes a pagar - circulante

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
PIS e COFINS 1.227 2.017 1.227 2.017
ISS 959 1.019 959 1.019
ICMS 703 374 703 374
IRRF 1.906 3.283 1.906 3.283
Taxa AGETRANSP-RJ 219 907 219 907
INSS s/ terceiros 355 785 355 785
Qutros - 469 - 469
Total 5.369 8.854 5.369 8.854

c) Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.
A Companhia, fundamentada na expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo
técnico aprovado pela Administracao, reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas
de contribuigdo social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacgéo esta
limitada a 30% dos lucros anuais tributdveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente
e as projegbes sdo revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes que venham a modificar as premissas de
tais projecdes, essas projecdes serao revisadas durante o exercicio pela Companhia.

Os fundamentos e as expectativas para realizagéo dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos estao apresentados
a sequir:

2013 2012
17.976 21.854

Natureza Fundamento para realizacédo
Pela apuragao de lucros futuros tributaveis,
compensaveis com prejuizo fiscal.

Pela apuragao de lucros futuros tributaveis,

Prejuizo fiscal

Base negativa de contribui¢ao social 6.634 8.048 compensaveis com base negativa de
contribuigao social.
Realizacao pelo recebimento ou efetivagao
Provisao para créditos de liquidacao da perda, ou ainda pela aquisi¢ao de
. P quidag 1.504 2.681 dedutibilidade face ao ajuizamento da
duvidosa ; :
cobranca e prazo de vencido maior que 2
anos.
Expectativa de realizagdo conforme o
Provisao para contingéncias 5.028 4.507 julgamento das causas (ac¢oes judiciais cuja
perda é considerada provavel).
Excesso amortizagao outorga Expectativa de realizagao conforme
4.213 13.579
suplementar pagamento da outorga suplementar.
Variagao cambial nao realizada 1.614 15.555 Expectativa de realizagéo conforme
pagamento.
Outros 14.012 2.853
50.981 69.077

A Administragdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragcao das projecoes de
resultados e, consequentemente, a determinacdo do valor de realizacdo dos impostos diferidos, espelham
objetivos e metas a serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis a Companhia estima recuperar o crédito
tributario decorrente de diferencas temporarias e prejuizos acumulados conforme demonstrado a seguir:

2013 2012
2013 - 2.342
2014 14.460 1.373
2015 3.729 7.122
2016 3.729 18.477
2017 3.729 16.763
2018 em diante 25.334 23.000
Total 50.981 69.077

A conciliagéo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuicao
social € demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Lucro/(prejuizo) contabil antes do

imposto de renda e contribuicao social 62.527 688 62.527 688
Aliquota nominal combinada do

imposto de renda e contribuicao social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cao

social as aliquotas da legislagao (21.259) (234) (21.259) (234)
Ajustes no lucro liquido que afetam

o resultado do exercicio
Adicoes permanentes (7.445) (2.753) (7.445) (2.753)
Outros 2.252 2.829 2.252 2.829
Imposto de renda e contribui¢éo social (26.452) (158) (26.452) (158)

8. Partes relacionadas

As operacdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
companhias sob controle comum, sao efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas entre as partes, aprovadas
pelos 6rgaos da administragdo competentes e divulgadas nas demonstra¢des financeiras. Em relagdo aos
mutuos da Companhia com suas partes relacionadas, esclarecemos que ocorrem em fungéo da necessidade
de caixa destas sociedades para o funcionamento das suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos
financeiros descritos abaixo.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisbes para a realizagdo de operagbes com partes
relacionadas segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agdes, que determina que o acionista
ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administragao, abstenha-se
de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a formagao do
capital social; (i) a aprovacao de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam
beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Composicao
31/12/2013
Ativo Passivo
Parte relacionada __Transacédo Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
GRU AIRPORT Nota de débito 462 - - -
CART Nota de débito 100 - - -
LAMSA Debénture - - 1.226 154.170
INVEPAR Nota de débito - - 2.954 -
METRO BARRA Nota de débito 1.313 - - -
31/12/2012
Ativo Passivo
Parte relacionada Transacao Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
INVEPAR Nota de débito 400 - 2.451 -
LAMSA Debénture - - 2.429 154.170

Remuneracao dos Administradores

A remuneracdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da
Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracao e diretores estatutarios, estd composta
por honorarios, gratificagdes, assisténcia médica e dentaria, como demonstrado no quadro abaixo:

2013 2012

Composicao Diretoria _ Diretoria

Pré-labore 2.584 2.664
Beneficios de rescisao de contrato de trabalho 577 207
Beneficios pés emprego 11 -
Participagao nos resultados 1.586 352
Outros beneficios 202 220
Encargos 770 625
Total 5.730 4.068

Conforme termos de renuncia de remuneracdo assinada pelos conselheiros em 30 de abril de 2012, os
conselheiros renunciam qualquer remuneragéo pelo exercicio da fungéo.

Contrato de mutuo

Em 05 de margo de 2012, a Companhia firmou contrato de mutuo com a INVEPAR no montante de R$100.000.
Este contrato possuia o vencimento em treze dias, com encargos financeiros a taxa 100% do CDI, acrescido
de sobretaxa de 0,2% a.m. calculados pro rata die. O contrato foi totalmente quitado em 01 de junho de 2012.
Debéntures

Conforme descrito na nota explicativa 12, em 15 de margo de 2010 a Companhia efetuou emissao privada de
debéntures, que foram integralmente subscritas por seu acionista controlador.

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29 de junho de 2012, foi homologado o aumento
do capital social da Companhia, por conversdo das debéntures, no valor de R$514.160, mediante a emissao
de 598.769.564 (quinhentas e noventa e oito milhdes, setecentas e sessenta e nove mil, quinhentas e sessenta
e quatro) acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissao de R$0,858693853.

Conforme descrito na nota explicativa 12 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emissao de debéntures
no montante de R$154.170, adquiridas pela Linha Amarela S.A.

Servicos

A Companbhia firmou contrato de empreitada em regime de preco global com a Construtora OAS Ltda. para a
execucao de obras de implantacao da futura estacdo metroviaria Uruguai.

O regime de execucdo destes servicos, cujo prazo é de 24 meses, é o de empreitada global, e o preco acordado
entre as partes foi de R$147.563, devendo os pagamentos serem realizados em parcelas mensais, de acordo

com a evolugao fisica dos servigos apurada mensalmente. A ultima parcela foi paga em maio de 2013. continua
inu
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9. Imobilizado
Taxas anuais
médias
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacdo % 31/12/2012 Adicées BaixasTransferéncias _31/12/2013

Controladora e Consolidado

Imobilizado
Benfeitorias em prédios

e instalagcbes de terceiros 11,48% 89.602 17.594 - 69 107.265
Benfeitorias em maquinas, veiculos

e equipamentos de terceiros 12,60% 151.788 1.748 - 10.695 164.231
Maquinas e equipamentos 12,60% 27.387 13.538 - - 40.925
Mdveis e utensilios 10% 7.463 3.688 - - 11.151
Veiculos 20% 2.540 126 (843) - 1.823
Equipamentos de computacao 20% 7.549 1.627 (105) - 9.071
Imobilizado em andamento 39.419 66.140 - - 105.559
Pecas sobressalentes 12.908 10.723 - (10.764) 12.867
Adiantamento a fornecedores 1.789 4.846 - — 6.635
Imobilizado bruto 340.445 120.030 _ (948) — _ 459.527
Benfeitorias em prédios e

instalacdes de terceiros (147) (7.917) - - (8.064)
Benfeitorias em maquinas, veiculos

€ equipamentos de terceiros (116.152) (11.743) - - (127.895)
Maquinas e equipamentos (12.159) (2.963) - - (15.122)
Mbveis e utensilios (3.858) (665) - - (4.523)
Veiculos (1.901) (202) 573 - (1.530)
Equipamentos de computacao (3.143) _ (1.233) 89 - (4.287)
Depreciacéo acumulada (137.360) (24.723) 662 - _(161.421)
Imobilizado liquido 203.085 _95.307 _ (286) — _ 298.106

Taxas anuais
médias Controladora e Consolidado
ponderadas de Saldo em Saldo em

depreciacdo % 31/12/2011 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2012

Imobilizado
Benfeitorias em prédios

e instalagdes de terceiros 11,48% 71.441 16.046 - 2.115 89.602
Benfeitorias em maquinas, veiculos

e equipamentos de terceiros 12,60% 134.339  8.035 (28) 9.442 151.788
Maquinas e equipamentos 12,60% 24.019 3.287 (14) 95 27.387
Mdveis e utensilios 10% 6.710 707 (27) 73 7.463
Veiculos 20% 2.521 - (29) 48 2.540
Equipamentos de computacao 20% 6.340 1.542  (374) 41 7.549
Sistemas aplicativos de software 20% 2.042 210 (2.252) - -
Imobilizado em andamento 21.176 18.675 (24) (408) 39.419
Pecas sobressalentes 12.107 12.637 (204) (11.632) 12.908
Adiantamento a fornecedores 5.468 1.813 (5.718) 226 1.789
Imobilizado bruto 286.163 _62.952 (8.670) — _340.445
Benfeitorias em prédios e

instalacdes de terceiros (841) (1.489) - 2.183 (147)
Benfeitorias em maquinas, veiculos

e equipamentos de terceiros (93.284) (16.113) - (6.755) (116.152)
Maquinas e equipamentos (8.604) (1.057) 2 (2.500) (12.159)
Mdveis e utensilios (3.517) (262) - (79) (3.858)
Veiculos (2.988) (950) - 2.037 (1.901)
Equipamentos de computacao (5.542) (1.429) 357 3.471 (3.143
Sistemas aplicativos de software (1.531) (112) - 1.643 -
Depreciagao acumulada (116.307) (21.412) _ 359 — _ (137.360)
Imobilizado liquido 169.856 _41.540 (8.311) — __208.085

Os investimentos em imobilizado da Companhia consistem essencialmente na aquisicédo de bens e servigos
necessarios a realizagao da operagao, benfeitorias no material rodante (carros metrd), nas estruturas das vias,
nas estagdes, no Centro de Manutencéo, no Centro de Controle Operacional e na aquisicdo de equipamentos
de tecnologia da informacao.
De acordo com o CPCO1 (R1)/IAS 36, “Redugéao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado,
que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperag¢ao, sao
revisados anualmente para determinar a necessidade de provisao para redugao do saldo contabil a seu valor
de realizag@o. Em 31 de dezembro de 2013, os custos registrados nao sofreram impairment.
Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, ndo havia bens do ativo imobilizado dados em
garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.
10. Intangivel

Controladora e Consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adicoes Baixas 30/12/2013
Concessao de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 474.329 - (80.193) 394.136
Renovagéao / extensao do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) 1.057.433 157.146 (72.013) 1.142.566
Concessao (decorrente de aquisi¢cao de controle) (c) 932.843 - - 932.843
Direito de software 4.848 945 (22) 5.771
QOutros 14 - - 14
Total intangivel bruto 2.469.467 158.091 (152.228) _2.475.330
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (211.741) (7.935) - (219.676)
Renovacéo / extensdo do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (80.982) (34.132) - (115.114)
Concessao (decorrente de aquisi¢céo de controle) (120.827) (32.164) - (152.991)
Direito de software (1.749) (862) - (2.611)
Amortizagao acumulada (d) (415.299) (75.093) — _ (490.392)
Total intangivel liquido 2.054.168 82.998 _ (152.228) 1.984.938
Controladora e Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2011 _ Adicées _ Baixas Transferéncia _31/12/2012
Concessao de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 474.329 - - - 474.329
Renovacéao/extensdo do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) 867.120 182.774 (25) 7.564 1.057.433
Concessao (decorrente de aquisi¢ao
de controle) (c) 932.843 - - - 932.843
Direito de software 7.673 4.825 (86) (7.564) 4.848
Outros 14 - - - 14
Total intangivel bruto 2.281.979 _ 187.599 (111) — _2.469.467
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (198.759) (12.982) - - (211.741)
Renovacéo / extensédo do Direito
de concessao (até janeiro de 2038) (53.201) (23.443) - (4.338) (80.982)
Concessao (decorrente de aquisicao de controle) (88.573) (32.254) - - (120.827)
Direito de software (8.250) _ (2.923) 86 4.338 (1.749)
Amortizagdo acumulada (d) (343.783) _ (71.602) 86 — _ (415.299)
Total intangivel liquido 1.938.196 _ 115.997 (25) — _2.054.168

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, ndo havia bens do ativo intangivel dados em garantia

de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

a) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concesséao
até 27 de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessao “Outorga principal” é de R$239.694, o montante

referente ao Ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga suplementar” é de R$162.940.

b) Renovacao/extenséo do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar para o segundo
periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 13, através de Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas,

prorrogar, sob condigao resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concessao a vigorar até 27 de janeiro de 2038.

A prorrogacdo da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria,

conforme os termos do Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos sao realizados pela

Companhia, séo reconhecidos no Ativo intangivel (Renovagao / extensao do Direito de concessao).

c) Concessao (decorrente de aquisicao de controle)

Direito de concessao obtido na aquisicao de controle do MetroRio. O valor do direito de concessao adquirido foi

determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinacao do valor justo dos

respectivos ativos e passivos adquiridos.

d) Prazo de amortizacao

A amortizagéo do intangivel referente & Concessao € linear de acordo com o nimero de dias restantes para

o final do periodo (até 27 de janeiro de 2038). O valor é registrado no custo de servigos e a contrapartida é a

conta de amortizag@o acumulada no Ativo intangivel.

A amortizagao dos direitos de uso de software é calculada pelo método linear, considerando a sua utilizagéo

efetiva e ndo supera o prazo de cinco anos.

e) Provisao para reducao do valor recuperavel de ativos

A Companhia avaliou a recuperagao do valor contabil dos agios utilizando o conceito do “valor em uso”, através

de modelos de fluxo de caixa descontado representativo dos conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados

no desenvolvimento de suas operagodes.

O processo de determinacdo do valor em uso envolve utilizagao de premissas, julgamentos e estimativas

sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de

investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas sobre proje¢des de crescimento,

do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuro s@o baseadas no plano de negécios da Companhia, aprovado

pela Administragcdo, bem como em dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da

Administracdo, das condi¢cdes econémicas que existirdo durante a vida econémica das diferentes Unidades

Geradoras de Caixa, conjunto de ativos que proporcionam a geracao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa

futuros foram descontados com base na taxa representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliagao econémica, a avaliagao do valor em uso é efetuada por um
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periodo de 5 anos, considerando se tratar de ativos intangiveis com prazo de vida util definida.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso s@o como segue:

* Receitas

As receitas foram projetadas entre 2014 e 2018 considerando o crescimento da base de usuarios.

* Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histérico da Companhia, bem como, com
o crescimento histérico das receitas.

* Investimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimados considerando a infra-estrutura necessaria para viabilizar
a oferta dos servicos, com base no histérico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas macroecondémicas
razoaveis e fundamentadas com base em projecdes do mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela
Administracdo da Companhia.

O teste de recuperacéo dos ativos intangiveis da Companhia nao resultou na necessidade de reconhecimento
de perda no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, visto que o valor estimado & superior ao valor liquido
contabil na data da avaliagao.

11. Investimentos

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visando ter a sua disposicao
uma subsididria para desenvolver atividades acessoérias, nos termos do Paragrafo 7%, da Clausula 82 do
Contrato. A empresa MASU9 Participagdes Ltda., € uma subsidiaria integral da companhia, que possui 99,95%
do Capital social da investida que totalizada R$2, totalmente subscrito e integralizado, e que esta dividido em
2.000 (duas mil) quotas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa continua inoperante,
nao gera receita e ndo possui contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

O ativo e patrimdnio liquido da controlada em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 estao abaixo
demonstrados:

MASU 9
2013 2012
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido
Capital social 2 2
Total patrimonio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu subsidiaria no exterior Citpax LLC, com participacao integral
no capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da Companhia; (b) coordenar esforgos para
a exploragao, via subsidiaria, de servigos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c) buscar novos
padrdes tecnoldgicos para o aperfeicoamento das operagdes da Companhia; e (d) servir como um centro de
supervisao para eventuais transferéncias de tecnologia e servicos contratados junto a prestadores de servigos
sediados no exterior. O capital social da investida é de US$ 12,200 (doze milhdes e duzentos mil ddlares),
totalmente integralizados. A Citpax é considerada uma filial da Companhia por néo possuir corpo gerencial
proéprio, autonomia administrativa, ndo contratar operagdes préprias, utilizar a moeda do MetréRio como moeda
funcional, e funcionar, na esséncia, como extensao das atividades do MetroRio.

Citpax
2013 2012
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 34 745
Ativo fixo 14.546 _ 14.378
Total do ativo 14.580 _ 15.123
Passivo
Contas a pagar MetréRio 3.369 3.369
Outras contas a pagar 2.259 2.210
5.628 5.579
Patriménio liquido
Capital social 24.709 24.709
Prejuizos acumulados (15.757) _ (15.165)
8.952 9.544
Total do passivo e patriménio liquido 14.580 _ 15.123

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures
Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures estava composto da
seguinte forma:

Controladora e Consolidado

2013 2012
Juros Taxa Nao

Objeto Indexador anuais Vencimento efetiva Circulante circulante Total Total
BNDES Direto 1 TJLP 2,02% 15/05/2015 9,81% 8.924 - 8.924 15.223
BNDES Direto 2 TJLP 1,92% 15/02/2017 10,65% 8.849 19.006 27.855 36.652
BNDES Direto 3
Subcrédito “A” TJLP 1,72% 15/10/2024 7,39% 22,926 219.004 241.930 264.263
Subcrédito “B” TJLP 1,72% 15/10/2017 7,67% 445 1.251 1.696 1.217
Subcrédito “C” TJLP 1,72% 15/09/2024 2,82% 12,595 119.318 131.913 116.334
FINEP
Subcrédito “A” TJLP 5,25% 15/01/2018 7,65% 1.570 4.792 6.362 7.919
Subcrédito “B” TJLP 8,25% 15/01/2018 7,65% 1.666 5.070 6.736 8.386
Financiamento

Importacao
Calyon uUsD 3,44% 02/11/2016 4,45% 2.015 3.957 5.972 6.997
Nota promissoéria
Banco HSBC DI 0,75% 20/03/2014 12,65% 171.268 - 171.268 -
Caixa Econémica

Federal TR 7,80% 30/06/2034 7,80% 3.492 239.770 243.262 245.353
Debéntures - HSBC DI 1,50% 14/03/2014 117.940 -  117.940 107.531
Debéntures - LAMSA TR 9,50% 31/05/2027 1.226 154.170 155.396 156.599
Conta Garantida -

Santander DI 1,45% 18/03/2014 10.000 - 10.000 -
Subtotal 362.916 766.338 1.129.254 0966.474
Taxa efetiva (1.143) - (1.143) _ (1.550)
Total 361.773 766.338 1.128.111 964.924
Composicao dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

2013 2012
2014 - 167.576
2015 66.903 68.944
2016 74.133 71.798
2017 64.509 62.659
2018-2024 560.793 537.228
766.338 908.205

BNDES

Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao

BNDES (“BNDES Direto 1”), no montante total de R$34.314, bem como da respectiva garantia, em consonancia

com a Deciséo n® 170/2008, de 11 de marco de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. O crédito sera

posto a disposi¢cao da Companhia & medida que as comprovagdes de aplicacdo dos recursos anteriormente

liberados sejam feitas. Em 23 de junho de 2010, foi desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de

R$1.170, perfazendo o total da linha de crédito.

A amortizacdo do principal do financiamento acima referido é feita em 66 prestacdes mensais e sucessivas

entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de 2015.

Sobre o principal da divida incidirao juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre

15 de maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo pagos mensalmente, no periodo de amortizagéo.

Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao

BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$52.166, bem como da respectiva garantia, em consonancia com

a Decisao n®913/2008, de 28 de outubro de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. Em 11 de maio de 2011,

foi desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$9.567, perfazendo o total da linha de crédito.

A amortizagado do principal do financiamento acima referido é feita em 72 prestagbes mensais e sucessivas

entre 15 de marco de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre

15 de fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e serdo pagos mensalmente, no periodo de amortizacao.

Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (“BNDES

Direto 3”), o montante total de crédito posto a disposicdo da Companhia foi de R$422.410, divididos em trés

subcréditos: “A” (R$278.395), “B” (R$3.200) e “C” (R$140.815), para cobrir, principalmente, os desembolsos

com as obras do projeto do Metr6é do Século XXI. Até 30 de setembro de 2013, havia sido desembolsado pelo

BNDES a Companhia o montante de R$415.422 (sendo R$278.395 do subcrédito “A”, R$2.411 do subcrédito

“B” e R$134.616 do subcrédito “C”).

A amortizacéo do principal do subcrédito A” sera feita em 150 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de

maio de 2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “A” incidirao juros de 1,72%

a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e sao

pagos mensalmente no periodo de amortizacéo.

A amortizacédo do principal do subcrédito "B” sera feita em 72 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de

novembro de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da divida do subcrédito “C” incidira a TJLP.

Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos

mensalmente no periodo de amortizagao.

A amortizagao do principal do subcrédito "C” sera feita em 132 presta¢cdes mensais e sucessivas entre 15 de

outubro de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “C” incidirao juros de

1,72% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro

de 2013, e mensalmente no periodo de amortizagao.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES Direto 2 e BNDES Direto 3

sa0 as seguintes:

* Vinculagao de parcela da receita tarifaria decorrente da prestagéo dos servigcos de transporte metroviario de
passageiros, em valor mensal nao inferior a R$19.906, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

* Constituicao de conta reserva com saldo nao inferior a R$6.635, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a

partir da data da assinatura. continua
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* Constituir penhor em favor do BNDES, em 12 grau para BNDES Direto 1, em 2° grau para o BNDES Direto
2 e em 3% grau para o BNDES Direto 3, sobre os seus Direitos Creditérios emergentes do Contrato de
Concessao para a Exploragéo dos Servicos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado
entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de
1998, e seus posteriores aditivos, abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio
de Janeiro nas seguintes hipéteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razdo da ndo recomposi¢éo do equilibrio econémico-financeiro do
contrato.

b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de Janeiro ou de seus
6rgaos que venham a ser imputadas a Companhia.

c) Extincéo da Concesséo, nos termos do respectivo Contrato de Concessao, bem como outros direitos de
indenizacdo que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por forga do referido contrato.

Como condigéo restritiva, € vedada a Companhia a aplicagéo dos recursos em finalidade diversa da prevista

no objeto dos financiamentos. A Administracdo da Companhia entende que esta condi¢cdo nao foi violada.

Adicionalmente, esses contratos de financiamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados indices

financeiros, que em caso de descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato

BNDES Direto 1 quanto para o contrato BNDES Direto 2, o indice financeiro é o seguinte: LAJIDA (Lucros

antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagéo) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a

2. Em fungéo das disposi¢cdes do item 74 do CPC 26 (R1), a Companhia, por ndo ter atingido o referido indice

exigido no contrato, procedeu a reclassificagdo do montante passivo de R$2.167, referente a um financiamento

contratado junto ao BNDES, de néo circulante para circulante.

Financiamento importacao

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importagéo junto ao Banco

Calyon para cobrir até 85% das importagdes de equipamentos para o projeto de implantagdo de um sistema

de sinalizagédo ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do contrato firmado com a GE Transportation Systems

SPA. O financiamento contratado monta ao equivalente em ddlares norte-americanos a até EUR 4.368, e tera

atualizagdo pela variagdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberagao dos recursos é feita pelo Banco Calyon

diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos s@o embarcados. A amortizagdo do
principal sera realizada em ddlar e em 14 parcelas semi-anuais consecutivas, vencendo a primeira 6 meses

apos a liberagdo realizada pelo banco ao fornecedor, juntamente com o juros acumulado até essa data. O

primeiro pagamento ao fornecedor no exterior foi realizado em setembro de 2009, no montante de USD3.225,

0 segundo pagamento foi realizado em outubro de 2009, no montante de USD2.731.

Notas promissorias

Em 06 de setembro de 2011, a Companhia emitiu dezoito Notas Promissérias no valor nominal unitario

de R$10.000, coordenadas pelos bancos BB-Banco de Investimento S.A. e Bradesco BBI S.A. totalizando

R$180.000. Na data em questéo, as Notas Promissdrias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos fizeram jus a remuneracao de 100% das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros (D),

acrescida de spread de 1,12% a.a., com vencimento em 07 de margo de 2012, data em que foram liquidadas.

Em 18 de marco de 2013, a Companhia emitiu trinta e duas Notas Promissdrias comerciais em série Unica,

no valor nominal unitario de R$5.000, coordenada pelo HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A. totalizando R$160.000. Em 25 de marco de 2013, as Notas Promissdrias foram totalmente subscritas e

integralizadas.

Estes titulos fazem jus a remuneracao de CDI + 0,75% ao ano, com vencimento em 20 de marco de 2014.

FINEP

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto

a FINEP, em consonancia com a Decisdo n° 0102/09 da Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, no

montante total de R$21.500, divididos em subcréditos “A” (R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito foi posto

a disposicdo da Companhia em quatro parcelas. Em 01 de agosto de 2011, foi desembolsado pela FINEP

a Companhia o montante de R$21.500 (sendo R$10.452 do subcrédito “A” e R$11.048 do subcrédito “B”),

perfazendo o total da linha de crédito.

A amortizacdo sera feita em 81 prestagcdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15 de janeiro

de 2018. Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e “B” incidirdo juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a.

respectivamente.

Caixa Economica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a realizagdo de

investimentos no sistema metrovidrio do Rio de Janeiro, no &mbito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS

junto a Caixa Econémica Federal no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.000)

e “B” (R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econémica Federal & Companhia o

montante de R$240.000 (subcrédito “A”). Este valor foi creditado em aplicagao financeira especifica e destina-

se obrigatoriamente ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizacdo desses recursos para
qualquer outro fim.

A amortizagao sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos subcréditos (48

meses). O saldo devedor serd apurado mensalmente e sdo devidas as seguintes taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente.

b) Administracao - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente.

c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestag¢oes serdo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade da utilizagao

dos saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS, utilizada para esse fim

a Taxa Referencial - TR, ou outro indice que venha substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon e Caixa Econdmica

Federal foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicagdo dos recursos. O montante capitalizado no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi de R$28.948 (R$23.172 no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2012).

Debéntures

Em 15 de margo de 2010, foram subscritas 10 debéntures, conversiveis em a¢des, com valor nominal unitario

de R$45.000, perfazendo o valor total de R$450.000.

A colocacgao de debéntures foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria em 15 de margo de 2010. Os

recursos provenientes da emissao de debéntures foram utilizados na execucao de seu plano de investimentos

e expansao.

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29 de junho de 2012, foi homologado o aumento

do capital social da Companhia, por conversao das debéntures, no valor de R$514.160 mediante a emisséo de

598.769.564 acgdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 14 de marco de 2012, foram subscritas 10.000 debéntures, nao conversiveis em acbes, com valor nominal

unitario de R$10, perfazendo o valor total de R$100.000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, foi aprovada pelos Conselheiros, por unanimidade e sem

ressalvas, a 22 (segunda) Emissao de Debéntures da Companhia, com esforgos restritos de colocagao. Os

recursos oriundos da captagéao por meio da Emissao serdo destinados para a quitagdo de dividas vincendas
da Companhia.

As Debéntures sao objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocagao e melhores esforgos

de colocacao a serem outorgados a Companhia pelo HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A,

sendo R$50.000 em regime de garantia firme de colocagdo e R$50.000 em regime de melhores esforgos de

colocagdo. Em 14 de margo de 2012, foi desembolsado pelo HSBC a Companhia o montante de R$50.000.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado monetariamente. As Debéntures faréo jus ao

pagamento de juros remuneratérios (“Juros Remuneratdrios” ou, simplesmente, “Remuneragao”), incidentes

sobre seu Valor Nominal Unitario, equivalentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI, “over extra grupo” (“Taxa DI”), expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente

de uma sobretaxa ou spread de 1,50% (cento e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial

e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada

Debénture, desde a data de emissao até a data de vencimento ou a data de realizagao do resgate antecipado.

Em 03 de maio de 2012 foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagao e Distribuigdo Publica

da 22 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da espécie Quirografaria, em Série Unica,

para Distribuicao com Esforgos Restritos da Companhia.

Conforme Termo de Adesao fica estabelecido que a Caixa Econémica Federal realizard a colocagao das

Debéntures ofertadas, sob o regime de garantia firme de colocagao para o montante de R$50.000, representando

5.000 Debéntures. Em 31 de maio de 2012, foi desembolsado pela Caixa Econdmica Federal a Companhia o

montante de R$50.000.

Em 31 de dezembro de 2013, o montante a pagar das debéntures somava R$117.940.

Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica,

de espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$1 (mil reais), perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 3% emissao de debéntures foi firmado com base nas reunides do

Conselho de Administragdo da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais

deliberaram as condigbes da Emissédo. Os recursos oriundos da captacdo por meio da Emissdo seréo para

financiamento de até 90% do CAPEX de cada um dos projetos da Companhia. As debéntures fardo jus a

remuneracao da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de

uma sobretaxa de 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias (“Remuneracao”). A Remuneracgédo sera calculada de forma exponencial e cumulativa

pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a data de emisséao das Debéntures, incidentes sobre o valor
nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, devendo ser paga ao
final de cada periodo de capitalizagéo, até a data de vencimento (ou na data do vencimento antecipado das

Debéntures em razao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso).

Em 31 de agosto de 2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A. a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro

S.A. o montante atualizado de R$155.475.

As debéntures da Companhia ndo possuem clausula de repactuacéao.

13. Concessao de servico publico

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Circulante
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 3.657 134.384 3.657 134.384
Renovagéo / extensdo do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) 3.291 120.946 3.291 120.946
6.948 _ 255.330 6.948 _ 255.330
Nao circulante
Direito de concesséo (até janeiro de 2018) (a) 44.944 47.628 44.944 47.628
__ 44944  47.628 44.944 47.628
Total 51.892 _ 302.958 51.892 __ 302.958

a) Direito de concesséao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concesséo
até 27 de janeiro de 2018)

R$4.188 (R$134.384 em 31 de dezembro de 2012) referem-se ao énus da concessdo assumido no processo
de licitagéo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder
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Concedente através do pagamento de parcelas ou quitado através da realizagéo de investimentos. Com base
no Aditivo, este saldo sera pago pela Concessionaria em dagéo através da aquisicdo de carros metrd até
janeiro de 2018. A quitagao deste compromisso, atualizado até 31 de dezembro de 2013, esta programada
para maio de 2014.

R$44.944 (R$47.628 em 31 de dezembro de 2012) referem-se ao 6nus da concess&o assumido no processo de
licitagao, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente
sobre a entrada em operac¢éo de novas estacdes de acordo com o Paragrafo 92, da Clausula 12 do Contrato. Até
a data de 31 de dezembro de 2013, o MetréRio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que estdo sujeitas
aos termos desta Clausula: Estagéo Siqueira Campos, Estagao Cantagalo e General Osdrio. A liquidagao da
obrigacdo se dara através dos termos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessionaria
assumiu a responsabilidade de liquidar certas obrigagdes referentes a agdes judiciais contra a RIOTRILHOS
e CMRJ. Esse compromisso, somava em 31 de dezembro de 2013, R$44.944 (R$47.628 em 31 de dezembro
de 2012), liquido do montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente, no valor total
de R$32.206 (R$49.611 em 31 de dezembro de 2012). Estas obrigagdes: (i) serdo liquidadas a medida que os
pagamentos forem sendo exigidos em execugdes homologadas pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizagao
monetaria de acordo com os indices aplicados no Tribunal de origem.

Baseado na andlise da Administracdo, a luz das informagdes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidagao dos processos, a Companhia estd mantendo a parcela de Outorga suplementar
registrada no passivo nao circulante. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o valor total da Outorga
suplementar pago e/ou compensado através de depdsitos judiciais totalizou R$245 (R$9.061 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012).

b) Compromisso decorrente da Renovacao/extensdo do direito de concesséo referente as outorgas principal
e suplementar para o segundo periodo de concesséo (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)
Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessiondria assumiu o compromisso de melhorar,
conservar e expandir o sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro que pertence a Concessao. A partir
de 27 de dezembro de 2007, através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de realizar
investimentos destinados: (i) a implementagéao de novas estagcdes metrovidrias, inclusive a obrigacao de
concluir, em condi¢des de operacgao, o trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de
dezembro de 2009), com a construcédo da Estagao Cidade Nova (inaugurada em 1° de novembro de 2010), bem
como a Estagéo Uruguai, até 31 de dezembro de 2014; (ii) a aquisicao de novos trens; e (iii) a modernizagao
das operacdes. Em 31 de dezembro de 2013, os investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre
R$900.000 e R$1.200.000, e deverédo sofrer alteragdes a medida que os projetos executivos forem sendo
definidos e obtidas as cotac¢des definitivas de pregos dos diversos componentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o valor investido totalizou R$157.146 (R$182.774 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012).

Os gastos com a infraestrutura da concesséo sao contabilizados conforme o CPC 17 (R1) e ICPC 01 (R1),
ou seja, todo gasto com infraestrutura da concesséo é contabilizado como custo da construgédo na DRE e é
apurada uma receita de constru¢do com uma margem, que no caso, como ha terceirizagédo da obra, a margem
é apurada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade primaria da Companhia e eventuais custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. Esta receita de construgao tem como contrapartida o intangivel.
c) Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 172 do Contrato de Concessao, os Bens Reversiveis,
transferidos & posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagéo na prestacao dos servigos de
transporte metroviario, de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n°® 01/97-Metré e do Contrato,
foram recebidos a titulo gratuito.

A Companhia apresenta no quadro abaixo a composi¢cdo dos Bens Reversiveis, existentes em 31 de dezembro
de 2013:

2013

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227.903
Ferramentas 854
Méveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicagdes 522
Iméveis 5.229.910
Total 6.093.927

Os itens que estao relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela dos bens de
consumo transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessiondria de acordo com os termos do
Paragrafo 112 da Clausula 12 do Aditivo.

14. ProvisOes para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

Provisdes para contingéncias

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos, realizou andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em
Curso, como se segue:

2013 2012
Civeis 6.752 5.950
Trabalhistas 4.576 4.048
Tributarias 1.168 1.168
12.496 11.166
Movimentac&o das provisdes no exercicio
Saldo inicial Provisdes Atualizacdo Reversoes/ Saldo final
2012 efetuadas monetaria _pagamentos 2013
Civeis 5.950 580 855 (633) 6.752
Trabalhistas 4.048 542 221 (235) 4.576
Tributarias 1.168 - - - 1.168
Total 11.166 1.122 1.076 (868) 12.496
Saldo inicial Provis6es Atualizacdo Reversées/ Saldo final
2011 efetuadas monetaria _pagamentos 2012
Civeis 6.040 397 357 (844) 5.950
Trabalhistas 5.544 282 (757) (1.021) 4.048
Tributarias 1.168 - - - 1.168
Total 12.752 679 (400) (1.865) 11.166

a) Contingéncias civeis
A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de
incidentes ocorridos no sistema metroviario. Em 31 de dezembro de 2013, existiam 578 processos em
andamento (531 processos em 31 de dezembro de 2012).

A Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos, entende que as provisdes registradas sao
suficientes para cobrir as provaveis perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis.

Em 31 de dezembro de 2013 as perdas possiveis estavam estimadas em R$80.634 (R$73.550 em 31 de
dezembro de 2012).

b) Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funciondrios, cujos
objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracdo, horas extraordinarias, equiparagdo salarial,
dentre outros. Em 31 de dezembro de 2013, existiam 497 processos em andamento (467 processos em 31 de
dezembro de 2012).

A Companhia, baseada na opinidao de seus consultores juridicos, entende que as provisdes registradas sao
suficientes para cobrir as provaveis perdas decorrentes de decisoes desfavoraveis.

Em 31 de dezembro de 2013 as perdas possiveis estavam estimadas em R$17.596 (R$16.561 em 31 de
dezembro de 2012).

c) Contingéncias tributarias

A Companhia efetuou provisdo, no montante de R$183, relativa ao Auto de Infragdo lavrado pelo Instituto
Nacional de Seguridade Social (“INSS”), em 27 de junho de 2002, decorrente da revisdo da Guia de Fundos e
Informagodes Previdenciarias (“GFIP”) do periodo de 12 de janeiro a agosto de 1999.

A Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos, entende que a provisdo registrada é
suficiente para cobrir as provaveis perdas decorrentes de decisao desfavoravel.

A Companhia interpds A¢ao Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS, cujo objeto é a anulagao de autuagéao
por aquela autarquia em virtude de divergéncia de base de célculo, na ordem de R$1.644 (novembro de 2001),
ja tendo sido efetuado o depdsito judicial para garantia do juizo. O processo aguarda inicio da pericia judicial.
Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacao

a) Depositos recursais

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia R$29.025 em depdsitos recursais (R$27.814 em 31 de
dezembro de 2012). Este montante é atualizado monetariamente.

b) Depésitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusao de seus bens, penhorados em
execucao na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, ttm como origem agées trabalhistas e
civeis ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessiondria foi arrolada como sucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensao da penhora da
sua renda e de seus bens. O valor total de processos relativos aos embargos de terceiros para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 é de aproximadamente R$34.981, sendo todas de natureza trabalhista.

Em 31 de dezembro de 2013, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é
de R$20.923 (R$14.778 em 31 de dezembro de 2012).

15. Patriménio liquido

Em 02 de margo de 2012, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, no montante de R$80.000,
mediante a emissdo de 90.014.070 agbes ordinarias.

Em 29 de junho de 2012, foi homologado o aumento do capital social da Companhia, por conversdo das
debéntures, no valor de R$514.160, mediante a emisséo de 598.769.564 agdes ordindrias, todas nominativas
e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social € de R$1.344.160, dividido em 1.446.898.779 a¢des ordinarias,
todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, da acionista INVEPAR.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado nos
termos da legislacdo em vigor e deduzido das destinacdes determinadas pela Assembleia Geral.
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16. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Receitas financeiras
Descontos obtidos 36 29 36 29
Juros s/ aplicacdes financeiras (a.i) 33.541 57.106 33.541 57.106
Juros ativos 6.318 10.208 6.318 10.208
Variagado monetaria ativa 1.342 - 1.342 -
Variagbes cambiais ativas (a.iii) 71.612 53.401 71.612 53.401
Remuneracao de clientes - - - -
Outros = 580 = 580
Total receitas financeiras 112.849 121.324 112.849 121.324
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (b.i) (40.441) (70.801) (40.441) (70.801)
Comissoes e despesas bancarias (1.560) (203) (1.560) (203)
Juros passivos (b.ii) (14.436) (3.045) (14.436) (3.045)
Variagao monetaria passiva (b.iii) (11.030) (8.758) (11.030) (8.758)
Juros sobre debéntures (10.410) (45.546) (10.410) (45.546)
Ajuste a valor presente (689) (6.748) (689) (6.748)
Variagdes cambiais passivas (b.iv) (65.668) (83.731) (65.668) (83.731)
Juros com partes relacionadas (3.937) (1.614) (3.937) (1.614)
Outros (754) (3.924) (754) (3.924)
Total despesas financeiras (148.925)  (224.370) _ (148.925)  (224.370)
Total (36.076) ___ (103.046) (36.076) ___ (103.046)
17. Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de responsabilidade
civil. Em 31 de dezembro de 2013, os principais seguros contratados sao:

Descricao Limite maximo de indenizacao

Risco operacional 200.000
Responsabilidade civil geral 50.000
Transporte nacional 4.000
Transporte internacional 1471

(*) US$ 500 convertidos para Reais pela taxa de fechamento de 31 de dezembro de 2013.

18. Participacado dos empregados e administradores

A participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na legislagao vigente, pode
ocorrer baseada em programas espontaneos mantidos pelas empresas ou em acordos com os empregados
ou com as entidades sindicais. Em Assembléia Geral Extraordindria realizada no dia 2 de abril de 2008, foi
aprovada a instituicdo do Plano de Participacdo em Lucros e Resultados (“PLR”). Dessa forma, a Administracéo
provisionou R$5.249 de participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, e R$2.333 de participagdo dos
administradores, correspondentes a PLR esperada para o exercicio de 2013.

19. Avais, fiancas e garantias

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 31 de dezembro de 2013 eram de R$26.389 (R$25.307
em 31 de dezembro de 2012), para garantir: (i) a aquisicao de energia elétrica junto a Duke Energy; (ii) os
financiamento junto ao BNDES e CEF (iii) os processos judiciais gerais; e (iv) os processos judiciais que
visam impedir a responsabilizacao da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais proferidas em ac¢oes
movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente,
a Companhia prestou garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estao descritos
na nota explicativa 12.

20. Compromissos e responsabilidades

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui compromisso relativo a contratagao de
energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao Paranapanema S.A. pelo periodo entre 12 de janeiro
de 2008 a 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui uma segunda obrigacao, cujo contrato foi celebrado
em 26 de janeiro de 2009, contratada referente ao fornecimento para o periodo entre 1° de janeiro de 2011 a
31 de dezembro de 2020. A segunda obrigagao foi contratada por dois motivos estratégicos:

(i) contratagéo, para o periodo entre 2011 e 2015, de montante de energia complementar estimado ser
suficiente para atender ao inicio da operagao da Linha 1A, da entrada em operagéo de novos trens e das
estacdes General Osorio, Cidade Nova e Uruguai; e

(i) contratacdo do montante de energia estimado ser suficiente para atender ao consumo total do sistema
metrovidrio a partir do vencimento da primeira obrigacdo em 31 de dezembro de 2015 até 31 de dezembro de 2020.
21. Instrumentos financeiros

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado,
por meio de informacgdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagao
dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliagio requerem consideravel julgamento e estimativas
para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao
indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes
hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagdo estimados.

A administragéo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez,
seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situagdo econdémico financeira das
instituicdes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicagcdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2013. Esses valores estao representados substancialmente
por disponibilidades e valores equivalentes, contas a receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e
obrigacdes com o Poder Concedente.

2013 2012
Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros Justo amortizado __ Total justo amortizado _ Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 56.362 - 56.362 18.133 - 18.133
Aplicacgao financeira 72.295 - 72295 165.349 - 165.349
Valores a receber - 13.775 13.775 — 7.094 7.094
Total do ativo 128.657 13.775 _142.432 183.482 7.094 190.576
Passivos
Empréstimos e financiamentos - 854.775 854.775 — 700.794 700.794
Debéntures - 273.336 273.336 — 264130 264.130
Obrigagdes com Poderes Concedentes - 51.892 _ 51.892 — _302.958 _ 302.958

Total do passivo — _1.180.003 1.180.003
b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados nédo refletem mudangas subsequentes na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinacédo. Os seguintes
métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor de mercado:

* Caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis.
Para as aplicacdes financeiras os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor
de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

¢) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas
a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacbes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a
variacdo do CDI, as taxas de juros dos financiamentos tomados junto ao BNDES e FINEP estao vinculadas a
variagao da TJLP, taxa de juros Notas Promissérias estao vinculados a variagao da DI (Taxa Dl) e taxa de juros
da Debénture Conversivel esta vinculada ao IPCA.

1.267.882 1.267.882
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Conselheiros, Acionistas e Diretores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metr6Rio

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Concessao Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A. - MetréRio (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes dos
resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacéo dessas demonstragées
financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e das demonstracbes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcao dessas
demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstra¢des
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da apresentagéo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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d) Concentracéo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentracdes de risco de crédito
consistem primariamente de caixa e bancos e aplica¢des financeiras. A Companhia mantém contas correntes
bancaérias e aplicagdes financeiras em diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para
diversificacao de riscos de crédito.

e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderéao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em
fungéo das obrigacdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relagéo
a aquisicao de carros metrd, conforme detalhado na nota explicativa 13, considerando-se que os carros
serdo adquiridos no mercado externo. Adicionalmente, de acordo com as informacdes prestadas nas notas
explicativas 4 e 12, a Companhia possui aplicagdes financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

f) Operacao de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relagao a derivativos, fazendo uso desses instrumentos
somente quando ha necessidade de protegéo de passivos, sejam de natureza operacional ou financeira, ou
ainda, eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operagbes sao dimensionados e
limitados para cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a
alavancagem através de tais operac¢des. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo possuia operagdes
com caracteristica de hedge.

g) Andlise de sensibilidade de variacbes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos de oscilagdes de taxas de juros em seus empréstimos e financiamentos os
quais nao estao protegidos por instrumentos financeiros derivativos de hedge.

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo cenario provavel o adotado pela Companhia
e (ii) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios
foram definidos com base na expectativa da Administragdo para as variagdes das varidveis chaves nas datas
de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cendrio provavel, a CVM através da
Instrugéo n° 475, de 17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com
deterioragéo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios estdo sendo apresentados de
acordo com o requerimento da CVM.

Operacao Risco Cenario provavel _ Cendrio A Cenario B

Caixa e equivalente de caixa DI 5.168 3.876 2.584
Aplicagbes financeiras DI 7.063 5.297 3.532
Empréstimos e financiamentos
BNDES TJLP (145.810) (172.908) (200.006)
FINEP TJLP (3.669) (4.058) (4.446)
Financiamento importacéo Taxa Cambio R$/US$ (330) (412) (495)
Financiamento CEF TR (229.346) (232.670) (235.993)
Notas Promissérias HSBC DI (9.819) (12.098) (14.378)
Debénture LAMSA (CEF) TR (122.147) (123.586) (125.002)
Debénture HSBC DI (124.947) (165.373) (212.228)
Referéncia para ativos e

passivos financeiros
TJLP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
TR (% ao ano) 0,48% 0,60% 0,72%
DI (% ao ano) 9,77% 12,21% 14,66%
Taxa de cambio média (R$/US$) R$2,34 R$2,93 R$3,51

h) Gestéao do capital

O objetivo principal da administra¢édo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagcao
de crédito forte e uma raz&o de capital capaz apoiar os negdécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condi¢gdes econémicas.

2013 2012
Empréstimos e financiamentos 854.775 700.794
Debéntures 273.336 264.130
Caixa e equivalentes de caixa (56.364) (18.135)
Aplicagdes financeiras (72.295) (165.349)
Divida liquida 999.452 781.440
Patriménio liquido 1.281.754 1.245.679
Patriménio liquido e divida liquida 2.281.206 2.027.119

i) Risco de liquidez
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento
de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.
22. Resultado por acao
Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por agéo
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.
O célculo basico do resultado por acdo é feito através da divisdo do resultado do exercicio, atribuido aos
detentores de agdes ordindrias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de ag¢des
ordindrias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ag¢des utilizados no célculo dos resultados basico e
diluido por agao:

Controladora

2013 2012
Resultado basico e diluido por agao
Numerador
Resultado liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 36.075 530
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de numero de agdes ordinarias 1.446.899 1.135.538
Resultado basico e diluido por mil agoes 24,93 0,47

Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agdes ordindrias entre a data do
balanco patrimonial e a data de conclusao destas informagdes trimestrais.

A Companhia nao possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2013 e em 31 de dezembro de 2012,
e consequentemente, ndo ha diferenga entre o calculo do lucro por agdo basico e diluido.

23. Receitas, custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar suas demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012 por fungéo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Receita com passagens 548.951 510.349 548.951 510.349
Receitas acessorias 27.304 30.963 27.304 30.963
Receita da construcéao 7.509 72.463 7.509 72.463
Impostos e contribuigcoes sobre a receita (24.526) (34.410) (24.526) (34.410)
Receita de servigos liquidas 559.238 579.365 559.238 579.365

Custos e despesas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Gerais e administrativas 182.648 172.308 182.648 172.308
Pessoal e encargos 168.584 138.833 168.584 138.833
Depreciagéo e amortizagdo 99.816 93.014 99.816 93.014
Marketing e vendas de servigos 2.468 983 2.468 983
Custo de Construgcéo 6.994 70.982 6.994 70.982

460.510 476.120 460.510 476.120
Custo de servigos 358.202 323.142 358.202 323.142
Despesas gerais e administrativas 95.314 81.996 95.314 81.996
Custo de construcao 6.994 70.982 6.994 70.982

460.510 476.120 460.510 476.120

Opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Concesséo Metrovidria do Rio de Janeiro
S.A. - Metr6Rio em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Concesséao Metroviaria do
Rio de Janeiro S.A. - Metr6Rio em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstrac¢des financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio,
essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstrac¢des financeiras separadas, somente no que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins
de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo, cuja apresentacdo é
requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS,
que nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente €, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2014
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