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Relatoério sobre a revisao de informagoes trimestrais w.ev.con.br

Aos

Conselheiros, Acionistas e Diretores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metré Rio
Rio de Janeiro - RJ

Introdugao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., - Metrd Rio (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais -
ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragcdes do resultado para o
trimestre e periodo de seis meses findos naquela data e as mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo seis meses findo naquela data, incluindo o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboragao das informacgdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao
Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagédo dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagéo de
indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacédo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.
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Concluséo sobre as informagoes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao de Informacgdes Trimestrais -
ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagoes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informacgoes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2011, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias € requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comiss&o de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo
de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informacgdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2011
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
C-2S8P 015.199/0-6 - F - RJ

4&1(;](77%3 jw Gléucio/

Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2 Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4




CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Balangos patrimoniais

30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades (Nota 4)
Aplicacdes financeiras (Nota 4)
Créditos a receber (Nota 5)
Estoques (Nota 6)
Impostos a recuperar (Nota 7)
Adiantamento a fornecedores
Outros

Total do ativo circulante

Né&o circulante

Aplicacdes financeiras (Nota 4)

Créditos a receber (Nota 5)

Imposto de renda e contribuic&o social
diferidos (Nota 7)

Depositos judiciais

Investimentos (Nota 11)

Imobilizado (Nota 9)

Intangivel (Nota 10)

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

30/06/2011 3112/2010 30/06/2011 3112/2010
3.645 11.522 3.647 11.524
156.969 53.893 156.969 53.893
6.424 6.750 6.424 6.750
15.023 14.179 15.023 14.179
7.690 7.030 7.690 7.030
7.311 6.163 7.311 6.163
3.623 4.989 3.623 4.989
200.685 104.526 200.687 104.528
119.280 20.791 119.280 20.791
3.954 4.043 3.954 4.043
53.176 36.938 53.176 36.938
27.490 23.783 27.490 23.783

2 2 - -

162.295 156.516 162.295 156.516
1.893.709 1.877.155 1.893.709 1.877.155
2.259.906 2.119.228 2.259.904 2.119.226
2.460.591 2.223.754 2.460.591 2.223.754




Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12)
Debéntures (Nota 12)
Fomecedores
Impostos taxas e contribuicdes a pagar
(Nota 7)
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
Concessoes de servigos publicos
(Nota 13)
Participagdes a empregados (Nota 19 )
Dividas com pessoas ligadas (Nota 8)
Servigos a prestar
Outras obrigagdes
Total do passivo circulante

Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12)
Debéntures (Nota 12)
Concessoes de servigos publicos
(Nota 13)
Impostos, taxas e contribuicdes (Nota 7)
Provisdo para obrigacdes legais vinculadas a
processos judiciais (Nota 14)
Receita diferida
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido (Nota 16)

Capital social

Resultado acumulado

Total do patrimdnio liquido

Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

30/06/2011 _ 31M2/2010 _ 30/06/2011 _ 31/12/2010
202.529 206.312 202.529 206.312
13513 34.842 13.513 38.832
28.234 45508 28.234 45508
4.860 4.853 4.860 4.853
15.420 13477 15.420 13477
181.574 124.236 181.574 124.236
2.500 2277 2.500 2277

- 767 - 767

5.797 4.927 5.797 4.927
4.620 12.023 4.620 12.023
459.047 449.222 459.047 449.222
627.243 356.629 627.243 356.629
487.901 469.750 487.901 469.750
201.466 279.382 201.466 279.382
1.736 1.557 1.736 1,557
15.024 13.497 15.024 13.497

43 843 43 843
1333413 1121658 _ 1.333.413 __ 1.121.658
720.000 650.000 720.000 650.000
(51.869) (17.126) (51.869) (17.126)
668.131 632.874 668.131 632.874

- 20.000 - 20.000

668.131 652.874 668.131 652.874
2460591 2223754  2.460.591 2223754

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Demonstragdes dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes, expresso em
reais)

30/06/2011 30/06/2010

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Receita de servigos 214.799 214.799 185.342 185.342
Receita da construgao 36.089 36.089 49.344 49.344
Receita operacional liquida (Nota 24) 250.888 250.888 234.686 234.686
Custos de servigos (Nota 24) (147.925) (147.925) (112.450) (112.450)
Custo da construgdo (Nota 24) (34.854) (34.854) (47.702) (47.702)
Lucro bruto 68.109 68.109 74.534 74.534

Receitas (despesas) operacionais
Gerais, administrativas e com vendas

(Nota 24) (35.834) (35.834) (55.072) (55.072)
Outras receitas (despesas) operacionais -

liquidas 90 90 823 823
Lucro operacional antes do resultado financeiro 32.365 32.365 20.285 20.285
Resultado financeiro

Receitas financeiras (Nota 17) 29.876 29.876 29.597 29.597

Despesas financeiras (Nota 17) (106.994) (106.994) (94.485) (94.485)
Total resultado financeiro (77.118) (77.118) (64.888) (64.888)
Prejuizo antes do imposto de renda e

contribuicao social (44.753) (44.753) (44.603) (44.603)
Impostos de renda e contribuicéo social

(Nota 7) 16.094 16.094 15.813 15.813
Participagdes dos empregados (Nota 19) (6.084) (6.084) (2.305) (2.305)
Prejuizo do semestre (34.743) (34.743) (31.095) (31.095)

Numero médio ponderado de agbes durante o
periodo (mil) 694.732 694.732 650.000 650.000

Resultado basico por lote de mil agdes -
em reais (Nota 23) (50,01) (50,01) (47,84) (47.,84)

Resultado diluido por lote de mil agdes -
em reais (Nota 23) (28,03) (28,03) (26,03) (26,03)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Demonstragdes dos resultados--Continuagao

Trimestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes, expresso em
reais)

30/06/2011 30/06/2010
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Receita de servigos 112.569 112.569 94.810 94.810
Receita da construgao 15.636 15.636 34.813 34.813
Receita operacional liquida 128.205 128.205 129.623 129.623
Custos de servigos (86.794) (86.794) (58.140) (58.140)
Custo da construgéo (14.923) (14.923) (33.654) (33.654)
Lucro bruto 26.488 26.488 37.829 37.829
Receitas (despesas) operacionais
Gerais, administrativas e com vendas (7.329) (7.329) (27.919) (27.919)
Outras receitas (despesas) operacionais -

liquidas (911) (911) 129 129
Lucro operacional antes do resultado financeiro 18.248 18.248 10.039 10.039
Resultado financeiro

Receitas financeiras 17.636 17.636 23.878 23.878

Despesas financeiras (50.857) (50.857) (61.552) (61.552)
Total resultado financeiro (33.221) (33.221) (37.674) (37.674)
Prejuizo antes do imposto de renda e

contribui¢éo social (14.973) (14.973) (27.635) (27.635)
Impostos de renda e contribuicéo social 5.504 5.504 9.708 9.708
Participagdes dos empregados (4.834) (4.834) (1.730) (1.730)
Prejuizo do trimestre (14.303) (14.303) (19.657) (19.657)

Numero médio ponderado de agbes durante o
periodo (mil) 694.732 694.732 650.000 650.000

Resultado basico por lote de mil agdes -
em reais (20,59) (20,59) (30,24) (30,24)

Resultado diluido por lote de mil agdes -
em reais (11,54) (11,54) (16,45) (16,45)

As notas explicativas sao parte integrante das informacgdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Demonstragao consolidada das mutagdes do patrimbnio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva de
social Reserva retencao Prejuizo
subscrito legal lucros acumulado Sub-total AFAC Total
Em 1°de janeiro de 2010 650.000 186 3.527 - 653.713 20.000 673.713
Prejuizo do semestre - - - (31.095) (31.095) - (31.095)
Saldos em 30 de junho de 2010 650.000 186 3.527 (31.095) 622.618 20.000 642.618
Capital Prejuizo
social subscrito acumulado Sub-total AFAC Total
Saldos em 1° de janeiro de 2011 650.000 (17.126) 632.874 20.000 652.874
Prejuizo do semestre - (34.743) (34.743) - (34.743)
Aumento de capital (Nota 16) 70.000 - 70.000 (20.000) 50.000
Saldos em 30 de junho de 2011 720.000 (51.869) 668.131 - 668.131

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do semestre
Ajustes para reconciliar o prejuizo com o caixa
gerado pelas atividades operacionais
Depreciagdes e amortizages
Baixa de imobilizado e intangivel
Impostos de renda e contribuigéo social diferidos
Variagdes monetarias, cambiais e encargos -

liquidas

Ajuste a valor presente
Ajuste de operagdes de Hedge
Reverséo apropriagdo receita diferida
Provisdes diversas

(Aumento) redugéo nos ativos operacionais
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Adiantamentos de proventos
Depésitos judiciais
Estoques
Outros créditos

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes com empregados e administradores
Impostos, taxas e contribuigcdes
Concesséao de servico publico
Outras obrigagdes e contas a pagar
Caixa consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de intangivel
Aquisicéo de imobilizado

Caixa consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Captagéo (pagamento) de empréstimos
Caixa gerado (consumido) nas atividades de
financiamento

Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalentes de

caixa

Saldo de caixa e equivalentes no inicio do semestre

Saldo de caixa e equivalentes no final do semestre

Aumento (redugdo) liquido no caixa e equivalentes de

caixa

30/06/2011 30/06/2010
Controladora  Consolidado  Controladora  Consolidado
(34.743) (34.743) (31.095) (31.095)
46.665 46.665 42.272 42.272
1.353 1.353 1.320 1,320
(16.094) (16.094) (15.813) (15.813)
52.596 52.596 68.218 68.218
4.332 4.332 3.899 3.899
(7.386) (7.386) - -
(800) (800) (800) (800)
887 887 1.334 1.334
(239.905) (239.905) (638) (638)
326 326 (1.227) (1.227)
(3.174) (3.174) (4.384) (4.384)
(844) (844) (7.466) (7.466)
(353) (353) (5.383) (5.383)
(17.274) (17.274) (13.007) (13.007)
1.943 1.943 1.934 1.934
42 42 (640) (640)
(8.866) (8.866) (12.319) (12.319)
86 86 6.870 6.870
(221.209) (221.209) 33.075 33.075
(52.019) (52.019) (110.111) (110.111)
(18.332) (18.332) (19.578) (19.578)
(70.351) (70.351) (129.689) (129.689)
50.000 50.000 - -
195.343 195.343 326.928 326.928
245.343 245.343 326.928 326.928
(46.217) (46.217) 230.314 230.314
65.415 65.417 53.701 53.703
19.198 19.200 284.015 284.017
(46.217) (46.217) 230.314 230.314

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Demonstragdes do valor adicionado
Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

30/06/2011 30/06/2010
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e servigcos 229.355 229.355 197.858 197.858
Receita da construgéo 36.089 36.089 49.344 49.344
Provisdo para devedores duvidosos (192) (192) (2.454) (2.454)
Outras receitas 971 971 1.217 1.217
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e
IPI) (113.945) (113.945) (116.187) (116.187)
Custos das mercadorias e servigos vendidos - -
Custo da construgdo (34.854) (34.854) (47.702) (47.702)
Materiais, energia, servigos de terceiros e
outros (79.091) (79.091) (68.485) (68.485)
Valor adicionado bruto 152.278 152.278 129.778 129.778
Retencdes (46.665) (46.665) (42.272) (42.272)
Depreciacéo, amortizagéo e exaustdo (46.665) (46.665) (42.272) (42.272)
Valor adicionado liquido produzido pela
entidade 105.613 105.613 87.506 87.506
Valor adicionado recebido em transferéncia 29.876 29.876 29.597 29.597
Receitas financeiras 29.876 29.876 29.597 29.597
Valor adicionado total a distribuir 135.489 135.489 117.103 117.103
Distribuigéo do valor adicionado 135.489 135.489 117.103 117.103
Pessoal e encargos 55.399 55.399 47.522 47.522
Impostos, taxas e contribuicées 7.678 7.678 5.833 5.833
Impostos federais 2120 2120 30 30
Impostos municipais 4.327 4.327 983 983
Impostos estaduais 1.231 1.231 4.820 4.820
Despesas financeiras, juros, aluguéis e
terceiros 107.155 107.155 94.843 94.843
Prejuizo do semestre (34.743) (34.743) (31.095) (31.095)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes gerais

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (a seguir denominada como Metrd
Rio ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de “sociedade anénima” em 26 de
agosto de 2008 com o objetivo de: (i) participacdo em outras sociedades, comerciais
Ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou cotista; (ii) a participagao
em empreendimentos imobiliarios; e (iii) a participagdo, como cotista, em fundos de
investimentos regularmente constituidos. Com o processo de otimizagdo da estrutura
societaria ocorrido em 2009, a Companhia passou a ser uma empresa de transporte
urbano de passageiros. A principal atividade da Companhia € a prestacao de servigos
de transporte metroviario no Rio de Janeiro, nos termos do Edital de Leildo PED/ERJ
n° 01/97-Metrd, do Contrato de Concessao (“Contrato”), e de seus aditivos, esses
ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro
(“Poder Concedente”). A Companhia podera exercer outras atividades n&o previstas
no Contrato, podendo participar como sdcia ou acionista em outras sociedades,
desde que estas atividades complementares nao afetem adversamente a prestagao
dos servigos de transporte metroviario de passageiros.

A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A
Companhia ndo possui agdes negociadas em Bolsa de Valores.

Em 30 de junho de 2011, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo
no montante de R$ 258.360 (R$ 344.694 em 31 de dezembro 2010) e apresentou
prejuizo de R$34.743 no semestre findo nesta data, o que, em fungao do atual
estagio de operacéo, esta previsto em seus planos de negécio. A Administragéo
entende que, a partir dos investimentos que tém sido efetuados para o aumento da
malha metroviaria, construcao de novas estagdes e aquisicdes de novas
composigdes, devera haver um aumento significativo no numero de passageiros
pagantes, o que aumentara a sua geragao de caixa operacional e permitira o
pagamento de seus passivos.

A Administragdo da Companhia autorizou a emissao destas informagdes trimestrais
individuais e consolidadas em 29 de julho de 2011.

10



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2,

11

Politicas contabeis

As informacgdes trimestrais individuais da controladora para o trimestre e semestre
findos em 30 de junho de 2011, foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC), e as informacgdes trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da CVM e os
pronunciamentos do CPC e estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (/nternational Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

As informacgdes trimestrais da controladora e consolidada foram elaboradas com base
em diversas bases de avaliagcdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacgao das informagdes trimestrais foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéao para
determinacgao do valor adequado a ser registrado nas informagdes trimestrais. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas
Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacoes, avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinacao da provisao para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisodes, inclusive
para contingéncias.

A liquidacao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas informagdes trimestrais
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas
pelo Comité de pronunciamentos contabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos reguladores
que estavam em vigor em 30 de junho de 2011. As informagdes trimestrais foram
preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagao
de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados
pelo valor justo.
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As informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto
se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

21.

2.2,

Base de consolidagao

As informacdes trimestrais consolidadas sdo compostas pelas Informacdes
trimestrais da Companhia e da controlada MASU9 Participacdes Ltda., subsidiaria
integral da qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que totaliza R$2.

O exercicio social da controlada incluida na consolidagao é coincidente com o
da controladora e as praticas e politicas contabeis foram aplicadas de forma
uniforme nas empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas
no exercicio anterior. Todos os saldos e transacdes entre as empresas foram
eliminados na consolidacéo. As transagdes entre a Controladora e a empresa
controlada sao realizadas em condicdes e precos estabelecidos entre as partes.

Reconhecimento de receitas
Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser

mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servigos € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestagéo dos
servicos.
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2.2. Reconhecimento de receitas--Continuacao

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa
de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em
relacdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

c) Receita de construcao

Adicionalmente, considerando que a Companhia & alcangada pela ICPC
01, esta sendo registrada receita de construgéo de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao e CPC 30 -
Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos
a construcao das infraestruturas utilizadas na prestagao dos servigos,
conforme destacado nas demonstragdes de resultado.

As margens de construgao s&o calculadas de acordo com a particularidade
dos negdcios da Companhia, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessionaria e os custos incorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras, conforme determinado pelo
OCPC 05.

2.3. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A Administragado da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de
acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas
Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis, aprovado pela
Deliberagédo CVM n° 640/10.

Transa¢des em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao séo realizadas
na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada
transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos
para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e
as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetarios sdo reconhecidos na demonstracao de resultados. Ativos e passivos
nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sao convertidos
com base nas taxas de cambio das datas das transac¢des ou nas datas de
avaliagao ao valor justo quando este é utilizado.
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2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢goes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos
de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagédo) com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagao no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de
gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses
investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no
resultado do periodo.

2.5. Créditos a receber

Os créditos a receber de clientes sao registrados pelo valor incorrido e ainda
nao recebido, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao
considerados créditos tributarios.

A provisédo para devedores duvidosos é constituida em montante considerado
suficiente pela Administragcéo para suprir as eventuais perdas na realizacdo dos
créditos, levando em consideragao o valor dos recebiveis em aberto a partir de
90 dias e o historico de perdas com contas a receber.

2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisicao, acrescido
de gastos relativos a transportes, armazenagem e impostos nao recuperaveis.
Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de realizagao.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao. A depreciagao dos bens é calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa 9 e leva em
consideragao o tempo de vida util- econémica estimada dos bens.

Um item de imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor
liguido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragao do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

14
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2.7.

2.8.

Imobilizado--Continuacgao

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacéo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pecas de reposi¢cao
estocados no almoxarifado que séo avaliados ao custo médio de aquisi¢céo, que
nao excede ao valor de realizagéo. O custo desses bens inclui gastos incorridos
na aquisi¢céo, transporte e armazenagem dos materiais.

Ativos intangiveis

Refere-se a direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisi¢éo, e
ativos relacionados as infraestruturas das concessdes classificados como ativo
intangivel, em atendimento ao ICPC 01 - Contratos de Concesséo.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da
amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econémica estimada e, quando sao identificadas indica¢des de perda
de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor
recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao
testados anualmente em relagao a perdas por redugcao ao valor recuperavel,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagao de vida
util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagéo
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida util, de indefinida
para definida, é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa
do ativo.
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2.9.

2.10.

Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragcao ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
€ definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com
base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao
mais recente com ativos semelhantes. Até 30 de junho de 2011 nao foram
identificadas perdas por desvalorizagao de ativos.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor da Companhia e de suas
controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco patrimonial.
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2.11. Tributagao

Impostos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servigos estéo sujeitas aos seguintes impostos e
contribui¢des, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receita com
Receitas venda de
Nome do tributo Sigla acessorias passagens
Contribuigéo para o Programa de Integragéo Social PIS 1,65% 0,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60% 3,00%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS - 2,00%

A Companhia e suas controladas adotam o regime hibrido de apuracéo de PIS
e COFINS. Conforme CPC 30, tais encargos sao apresentados na linha de
receita de servicos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstracéo de
resultado, juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda
Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribui¢cdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sao calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas
datas dos balangos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de
25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
contabil ajustado. As inclusbes ao lucro contabil de despesas temporariamente
nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, diferencas
temporarias, base negativa de imposto de renda e contribui¢do social, e foram
constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando
em consideragao a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros,
fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragao.
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2.11.

2.12.

Tributacao--Continuagéo

Impostos sobre vendas e servicos--Continuacao

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balango e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados
a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensao em que se torna
provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios
diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos s&o
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que
0 ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e
os impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a
mesma autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensac¢ao sao demonstrados no
ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo
planos de penséao e aposentadoria, assisténcia médica, participacao nos lucros e
resultados, dentre outros. Esses beneficios séo registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obrigagdo, com base em regime de
competéncia.

Aprovado pela Deliberagao CVM 600/09, o CPC 33, correlacionado ao IAS 19 -
Beneficios a Empregados e sua norma de interpretagéo IFRIC - 14, da
orientagdes sobre os calculos, definigbes de premissas, registros e limitagdes
aos registros de ativos atuariais em fung¢ao de obrigagdes futuras ou restricdes
legais ou contratuais sobre estes ativos.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

19

2.12.

2.13.

2.14.

Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados--Continuagéo

A quantia reconhecida no balango em relagdo aos passivos dos planos de
beneficios pds-aposentadoria da Companhia representa o valor presente das
obrigagdes, excluindo ganhos e perdas atuariais n&o reconhecidas. O custo de
proporcionar beneficios pés-aposentadoria é apropriado na demonstracio de
resultados durante os periodos que beneficiam os servigcos do empregado.
Ganhos e perdas atuariais que excedam 10% das obriga¢gdes do plano séo
distribuidos ao longo do restante da vida util média dos empregados
participantes do plano e sao refletidas no lucro operacional.

Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil agdes - utilizando
o numero médio ponderado de acdes ordinarias totais em circulacao, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC
41 - Resultado por agao (IAS 33).

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relacao as informacgdes trimestrais, sdo
ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de
juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e sdo consideradas estimativas contabeis.

A Companhia identificou o passivo sujeito ao ajuste a valor presente
concessodes de servigos publicos. As taxas de juros implicitas entre 4,8% a.a. e
10% a.a., aplicadas, foram determinadas com base em premissas e s&o
consideradas estimativas contabeis.
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2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacéao das informagdes trimestrais da controladora e consolidado da
Companhia requer que a Administragao faga julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base
das informagdes trimestrais. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é
0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis
de transacdes de venda de ativos similares ou pregcos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizagao com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolacéo.
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2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagao

Impostos

Existem incertezas com relacao a interpretacéo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisées, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis conseqliéncias de auditorias por parte das autoridades
fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel
e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretacdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes
no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da administragao é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia
médica poés-emprego e o valor presente da obrigagdo de aposentadoria s&o
determinados utilizando métodos de avaliagédo atuarial. A avaliagao atuarial
envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de
ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos
futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigagao é altamente
sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a
cada data-base.
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2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagao

Beneficios de aposentadoria--Continuacao

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracdo considera as
taxas de juros de debéntures emitidas por corporagdes de elevada solvéncia e
titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duracéo da
obrigagao. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de
crédito excessivo sao excluidos da populagdo de titulos os quais sao utilizados
para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensao se
baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.

Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota Explicativa 15.
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado,
quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
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2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

2.16.

--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuagao

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagédo
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagcao
dos advogados externos. As provisdes s&o revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas informacdes
trimestrais devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas mensalmente.

Demonstra¢oes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) -
Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC / IASB.

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstragéo do
Valor Adicionado.
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Instrumentos financeiros

a)

Reconhecimento inicial e mensuracio

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelas
disponibilidades, contas a receber, contas a pagar, debéntures,
empréstimos e financiamentos e instrumentos com caracteristica de hedge.
Os instrumentos s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao,
exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais
0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, créditos a receber e
adiantamentos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia s3o:
empréstimos e financiamentos e debéntures.

Mensuracdo subsequente

A mensuracao dos ativos e passivos financeiros depende da sua
classificacao, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos
financeiros mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado. Quando a Companhia ndo estiver em condigdes de negociar
esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao
da Administracdo em vendé-los no futuro proximo sofrer mudancgas
significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagcao para
empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o
vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagao nao afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado
utilizando a opgéao de valor justo no momento da apresentagéo.
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Mensuracao subsequiente--Continuagao

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagao e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que nao satisfazem os critérios de contabilizagdo de hedge
definidos pelo CPC 38 (IAS 39). Derivativos, incluido os derivativos
embutidos que nao sao relacionados ao contrato principal e que devem ser
separados, também sao classificados como mantidos para negociagao, a
menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negocia¢ao sao reconhecidos na
demonstracao do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a
juros sdo mensurados subseqiientemente pelo custo amortizado, utilizando
0 método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.
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2.18.

2.19.

Informagodes por Segmento

Em funcao da concentragéo de suas atividades no transporte publico de
passageiros a Companhia esta organizada em uma unica unidade de negécio e
suas operagdes ndo sao controladas e gerenciadas pela Administragdo como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados,
monitorados e avaliados de forma integrada.

Combinagoes de negécios

Combinagdes de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisigéo. O
custo de uma aquisicao € mensurado pela soma da contraprestagao transferida,
avaliada com base no valor justo na data de aquisigao, e o valor de qualquer
participacao de néo controladores na adquirida. Para cada combinagao de negdcio,
a adquirente deve mensurar a participacao de nao controladores na adquirida pelo
valor justo ou com base na sua participagéo nos ativos liquidos identificados na
adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados
como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros
assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data
de aquisicao, o que inclui a segregagéo, por parte da adquirida, de derivativos
embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinagao de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data
de aquisicdo da participagao societaria previamente detida no capital da
adquirida é reavaliado a valor justo na data de aquisi¢céo, sendo os impactos
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisi¢cao. Alteragcdes subseqientes no
valor justo da contraprestacao contingente considerada como um ativo ou como
um passivo deverao ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na
demonstragdo do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a
contraprestacao contingente for classificada como patrimdnio, ndo devera ser
reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio.
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2.19. Combinag¢oes de negécios (a partir de 1° de janeiro de 2009)--Continuagao

2.20.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo
transferida em relagao aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor
do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstragao do resultado. Apds o
reconhecimento inicial, 0 agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o agio adquirido em uma combinagao de negécios €, a partir da
data de aquisi¢éo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa que
se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagao,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos
a essas unidades.

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela
dessa unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser
incluido no custo da operagao ao apurar-se 0 ganho ou a perda na alienagéo. O
agio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relagao a unidade geradora de caixa
mantida.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisicdo, construgao
ou producao de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no
periodo em que s&o incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.
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2.21.

2.22.

Contratos de concesséo - ICPC 01

A Companhia contabiliza os contratos de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as condi¢cdes a serem
atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu
alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 nao é registrada como ativo
imobilizado das concessionarias porque o contrato de concessao nao transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessao de posse desses bens para prestacao de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de
concessdo. O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para
prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do
contrato de concesséo, atuando como prestador de servico durante determinado
prazo. O concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagéo
(direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado
do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concesséo.

Novos IFRS e interpretagdes

Alguns novos procedimentos contabeis do /ASB e interpretagdes do
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adog¢ao opcional ou obrigatéria para os
exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2010. Esses pronunciamentos
contabeis deverao ser emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pela CVM. A Administragcdo da Companhia avaliou os impactos
destes novos procedimentos e interpretacdes e nao prevé que sua adogao
provoque um impacto material nas informagdes anuais da Companhia no
exercicio de aplicagéao inicial, conforme segue:
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>

2.22. Novos IFRS e interpretagées--Continuagao

International Accounting Stardard (1AS) 24 Exigéncias de divulgacéo para
entidades estatais e definicdo de parte relacionada (revisada) - Simplifica
as exigéncias de divulgacéo para entidades estatais e esclarece a definigao
de parte relacionada. A norma revisada aborda aspectos que, segundo as
exigéncias de divulgagao e a definicdo de parte relacionada anteriores,
eram demasiadamente complexos e de dificil aplicacéo pratica,
principalmente em ambientes com amplo controle estatal, oferecendo
isengao parcial a entidades estatais e uma defini¢cao revista do conceito de
parte relacionada. Esta alteracao foi emitida em novembro de 2009,
passando a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2011. Esta alteracdo nao impacta as demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuragao - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “/AS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo”. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao
custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de
negaocios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros.
A norma exige ainda a adog¢ao de apenas um método para determinagao
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para
exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia
nao espera que esta alteracdo cause impacto em suas demonstracoes
financeiras consolidadas.

IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento
Minimo - Esta alteragao aplica-se apenas aquelas situagdes em que uma
entidade esta sujeita a requisitos minimos de financiamento e antecipa
contribuigcdes a fim de cobrir esses requisitos. A alteragdo permite que essa
entidade contabilize o beneficio de tal pagamento antecipado como ativo.
Esta alteragcdo passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2011. Esta alteragdo ndo impacta as demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia.
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>

2.22. Novos IFRS e interpretagées--Continuagao

IFRIC 19 Extingdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital -
A IFRIC 19 foi emitida em novembro de 2009 e passou a vigorar a partir de
1° de julho de 2010, sendo permitida sua aplicacao antecipada. Esta
interpretagéo esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de
Contabilidade (/IFRS) quando uma entidade renegocia os termos de uma
obrigacgao financeira com seu credor e este concorda em aceitar as agdes
da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar a obrigagao
financeira no todo ou em parte. Esta alteracao nao impacta as
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

Melhorias para IFRS - O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas
de IFRS em maio de 2010 e as emendas sao efetivas a partir de 1° de
janeiro de 2011. Abaixo elencamos as principais que poderiam impactar a
Companhia:

» IFRS 3 - Combinagao de negécios.
» IFRS 7 - Divulgacéo de instrumentos financeiros.
» IAS 1 - Apresentacao das demonstracdes financeiras.

As melhorias acima n&o resultaram em alteragdes relevantes nas
demonstracdes financeiras da Companhia.

Adicionalmente, o IASB emitiu até 22 de junho de 2011 os seguintes
pronunciamentos contabeis:

>

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova

definicdo de controle na determinacéo de quais entidades serao incluidas
nas demonstragdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em
parte o IAS 27 (CPC 36).
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» IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacdo para

contratos nos quais existem controle conjunto. Consolidag&o proporcional
nao sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja
controle compartilhado.

» |FRS 12 Divulgacgéo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12
determina as exigéncias de divulgacao para controladas, controladas em
conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de
proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente
incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

A Companhia aguarda a aprovag¢ao das normas internacionais pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis brasileiro para concluir sua analise sobre os
impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstragdes financeiras.
Cabe ressaltar que os IFRS 10, 11 e 12 entrardo em vigor a partir de 1° e
janeiro de 2012.

A Companhia esta em fase de avaliagdo dos possiveis impactos destas novas
normas em suas demonstragdes financeiras.

3. Contratos de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exploracao de servicos publicos de
transporte metroviario de passageiros, como tal, estas atividades sado submetidas a
contabilizagdo conforme o ICPC 01. Segue abaixo um breve descritivo do contrato:

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metr6 Rio detém o direito exclusivo

de operar e explorar as concessodes das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de
Janeiro por meio da arrecadagao derivada da venda de passagens de diversos
servigos, inclusive de viagens integradas com operadoras de outros modais de
transporte, nos termos do Edital de Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do respectivo

Contrato de Concesséao e de seus aditivos, esses ultimos firmados entre o Metrd Rio

e 0 Governo do Estado do Rio de Janeiro. Além da receita com passagens, o Metrd
Rio faz jus a receitas acessorias, dentre as quais, de exploragdo comercial de
espacos disponiveis nas areas objeto da concessao.

31
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Contratos de concessao--Continuacao

O Metrd Rio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o
sistema metroviario do Rio de Janeiro. Como parte da concesséo, o Poder
Concedente transferiu ao Metrd Rio a posse dos bens destinados e vinculados a
prestacao dos servigos, dentre eles: iméveis, trens e demais bens; sendo
responsabilidade do Metr6 Rio zelar pela integridade dos bens que Ihes foram
cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o Metrd Rio firmou com o Poder Concedente o Sexto
Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, prorrogando a concessao, sob condigao
resolutiva, até 27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com base nos termos até
entdo vigentes, a concessao se encerraria em 27 de janeiro de 2018. A prorrogagao
da concesséao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo
Metrd Rio, a titulo de pagamento da outorga da concesséo, na implementagao de
novas estacdes metroviarias, aquisicdo de novos trens e modernizagao das
operagoes; (ii) composigao de litigios até entdo existentes entre a Concessionaria, o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de
Janeiro - CMRJ (em liquidagao) e a Companhia de Transportes Sobre Trilhos do
Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS,; e (iii) assung¢ao de obrigacdes de parte a
parte.

O Contrato determinava, e o Aditivo manteve, o reajuste anual da tarifa unitaria de
acordo com a variagao do Indice Geral de Pregos-Mercado (“IGP-M”), conforme
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.

No evento da extincdo do contrato de concessao, retornam ao Poder Concedente
todos os bens reversiveis, bem como direitos e privilégios vinculados a concesséao. O
Metrd Rio tera direito a indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado ou néo
depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em
qgue explorar a respectiva concessao, respeitando os termos do Paragrafo 22°, da
Clausula 172 do Aditivo.

O contrato de concesséo foi classificado como ativo intangivel a medida em que a
Companhia possui o direito de cobrar pela prestacido dos servigos publicos. Este
direito n&o constitui direito incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a
serem recebidos derivam da utilizacdo dos servigos publicos prestados pela
Companhia. No primeiro semestre de 2011 nao houve alteragao relevante no contrato
de concesséo.
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Disponibilidades e aplicagoes financeiras

Controladora Consolidado

30/06/2011  31/12/2010 30/06/2011  31/12/2010

Caixa e bancos 3.645 2.690 3.647 2.692
Aplicagdes financeiras
Certificado de depésitos bancarios - CDB 12.024 45582 12.024 45.582
Operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos (a) 56.958 - 56.958 -
Letras financeiras do tesouro (a) 183.042 - 183.042 -
Fundos ndo exclusivos de investimento de
renda fixa 7.662 29.102 7.662 29.102
263.331 77.374 263.333 77.376
Saldos em moeda estrangeira convertida
para reais
Fundo de investimento em renda fixa 16.563 8.832 16.563 8.832
Total 279.894 86.206 279.896 86.208
Circulante 160.614 65415 160.616 65.417
N&o circulante 119.280 20.791 119.280 20.791

(@) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econémica Federal, os
recursos destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de
concessao (aquisicdo de novos trens) devem ser alocados em conta especifica para este fim; e
consequentemente ndo séo de pronta disponibilidade para Administragdo da Companhia.

Aplicagdes financeiras com liquidez imediata sdo mantidas com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros
fins. A Companhia considera uma aplicacao financeira de liquidez imediata aquelas
que podem ser convertidas em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudancga de valor, sendo que estédo representadas por
aplicagdes financeiras em fundos DI, Certificados de Depdsito Bancario e s&o
resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operagdes.

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os
investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicacées em
instituicdes financeiras de primeira linha.
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O montante aplicado em moeda doméstica refere-se, substancialmente, a certificados
de depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras em renda fixa, remuneradas a taxas
que variam entre 75% e 101% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI e com
liquidez imediata.

De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 3°, do Aditivo, em 30 de junho,, o
montante destinado para realizagdo de melhorias extraordinarias no sistema
metroviario da Cidade do Rio de Janeiro é de R$6.025 e nao ha restricdo de
movimentagao destes recursos.

Parte das aplicagdes financeiras demonstradas acima, esta vinculada a processos
judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao,
conforme divulgado na Nota Explicativa n°® 13, e descrito abaixo:

> R$1.924 (intermediador Banco Safra S.A.) e R$5.907 (intermediador Banco
Bradesco S.A.) referem-se a garantias para contratagao de cartas de fianga, cuja
finalidade é servir de garantia nos processos judiciais que visam impedir a
responsabilizagdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais, proferidas
em agdes movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse
pela Concessionaria e nos contratos de fornecimento de servigo.

> R$1.497 (Banco Itau BBA), R$2.047 (Banco Bradesco S.A.), R$282 (Banco
Safra), R$13 (Banco Real), R$35 (HSBC), R$666 (Banco do Brasil) e R$694
(Banco Votorantim) referem-se a valores bloqueados judicialmente nas
aplicacoes financeiras para atender a processos trabalhistas e civeis.

> R$7.631 referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela
Companhia junto a instituicdo Itau BBA para garantir os empréstimos contratados
em 7 de maio de 2008, 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao
BNDES. Mais detalhes sobre esta operacao estao descritos na Nota Explicativa n°
12.
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5. Créditos a receber

Circulante
Venda de passagens (a)
Locacao de espago fisico e veiculagao de
anuncios (b)
Outros titulos a receber
Menos provisao para créditos duvidosos

Créditos a receber circulante - liquido
Nao circulante
Estado do Rio de Janeiro
Gratuidades a compensar (c)

Créditos a receber nao circulante

Os valores relativos a créditos a receber s&o:

Controladora

Consolidado

30/06/2011  31/12/2010 _ 30/06/2011 _ 31/12/2010
4.800 9.824 4.800 9.824
3.463 2583 3.463 2.583

127 86 127 86
(1.966) (5.743) (1.966) (5.743)
6.424 6.750 6.424 6.750
3.954 4.043 3.954 4.043
3.954 4.043 3.954 4.043

(a) Receita de passagens a prazo a clientes corporativos, receita em custédia da transportadora de valores e

receita na bilheteria a recolher;

(b) Receita acesséria (contratos com terceiros de cess&o de espago e veiculagdo de anuncios); e

(c) Valores areceber do Governo do Estado do Rio de Janeiro.

Controladora

Consolidado

30/06/2011  31/12/2010 30/06/2011  31/12/2010
Movimentagé&o na proviséo para créditos

de liquidac&o duvidosa
Saldo no inicio do periodo (5.743) (6.777) (5.743) (6.777)
Adicoes (192) (3.553) (192) (3.553)
Reversao 3.969 - 3.969 -
Valores recuperados - 4.587 - 4.587
Saldo no fim do periodo (1.966) (5.743) (1.966) (5.743)
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5.

36

Créditos a receber--Continuacao

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n° 4.510/05 e Lei
n° 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n°® 5.359/08, o Governo do Estado do
Rio de Janeiro alterou o Artigo 6° da Lei n°® 4.510/05, onde definiu que a isengao
concedida por essa Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por meio de repasse
de verba da Secretaria de Estado de Educacgao e da Secretaria de Estado de
Assisténcia Social e de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado
pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei n® 5.359/08 estabeleceu que o valor de
R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera atualizado na
mesma data e na mesma proporcao da tarifa praticada nas linhas e servigos de
transportes coletivos de passageiros do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia
encontra-se no aguardo da publicagao do referido regulamento.

Em outubro e novembro de 2009 e janeiro de 2010, a Companhia compensou ICMS
incidentes sobre consumo de energia elétrica, no montante de R$ 391.

A Companhia recebeu o montante de R$588 referentes a gratuidade estudantil em
2010 e R$538 no primeiro semestre de 2011.

Estoques

Controladora Consolidado

30/06/2011  31/12/2010 30/06/2011  31/12/2010

Materiais auxiliares e de manutengéo e

bilhetes 10.076 8.901 10.076 8.901
Adiantamento a fornecedores 1.302 1.268 1.302 1.268
Importagbes em andamento 3.645 4.010 3.645 4.010
Total 15.023 14.179 15.023 14.179
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7.
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Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribuigoes

a)

Impostos a recuperar - circulante

Controladora

Consolidado

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
ISS e ICMS 316 316 316 316
IRRF sobre aplicagbes financeiras 6.434 5.922 6.434 5.922
Imposto de renda e contribuic&o social

antecipado 391 391 391 391
Outros 549 401 549 401
Total 7.690 7.030 7.690 7.030
Impostos, taxas e contribuicbes a pagar - circulante
Controladora Consolidado

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
PIS e COFINS 1.629 1.502 1.629 1.502
ISS 983 994 983 994
ICMS 100 318 100 318
Imposto de renda retido na fonte 854 673 854 673
Taxa AGETRANSP-RJ 459 441 459 441
Contribui¢des retidas
Outros 835 925 835 925
Total 4.860 4.853 4.860 4.853
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Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribui¢gdées--Continuagéo

c)

Impostos, taxas e contribuicdes a pagar - ndo circulante

Controladora Consolidado

30/06/2011  31/12/2010  30/06/2010  31/12/2010

Imposto de renda e contribui¢c&o social 1.544 1.400 1.544 1.400
PIS e COFINS 192 157 192 157
Total 1.736 1.557 1.736 1.557

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos sao registrados para refletir
os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal
de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.

De acordo com a Instrugédo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia,
fundamentada na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada
em estudo técnico aprovado pela Administragao, reconheceu os créditos tributarios
sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo social de exercicios
anteriores, que nao possuem prazo prescricional e cuja compensagao esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é
revisado periodicamente e as projegbes sao revisadas anualmente. Se houver fatos
relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecdes, essas projegdes
serdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.
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Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribuigdes--Continuagéo

d)

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

Os fundamentos e as expectativas para realizagao dos ativos e obrigagdes fiscais
diferidos estao apresentados a seguir:

Natureza 30/06/2011  31/12/2010 Fundamento para realizagao

Pela apuragéo de lucros futuros tributaveis,
Prejuizo fiscal 27.523 18.247 compensaveis com prejuizo fiscal.

Pela apuragéo de lucros futuros tributaveis,
Base negativa de compensaveis com base negativa de contribuicdo
contribuigéo social 9.929 6.586 social.

Realizagado pelo recebimento ou efetivagédo da perda, ou
ainda pela aquisigdo de dedutibilidade face ao

Proviséo para créditos de ajuizamento da cobranga e prazo de vencido maior
liquidagdo duvidosa 669 1.953 que 2 anos.
Expectativa de realizagdo conforme o julgamento das
Proviséo para causas (acdes judiciais cuja perda é considerada
contingéncias 5.108 4.589 provavel).
Excesso amortizagdo Expectativa de realizagdo conforme pagamento da
outorga suplementar 9.500 8.158 outorga suplementar.
Outros 447 (2.595)
53.176 36.938

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na
elaboracgao das projegdes de resultados e, consequentemente, a determinacao
do valor de realizagdo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a
serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis a
Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas
temporarias e prejuizos acumulados conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

30/06/2011  31/12/2010  30/06/2010 31/12/2010

2013 8.303 8.303 8.303 8.303
2014 7.506 7.506 7.506 7.506
2015 10.813 10.814 10.813 10.814
2016 14.480 10.315 14.480 10.315
2017 12.074 - 12.074 -
Total 53.176 36.938 53.176 36.938
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7. Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribui¢gées--Continuagéo
d) Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais do
imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:
Controladora Consolidado
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto de
renda e contribuigdo social (50.837) (46.908) (50.837) (46.908)
Aliquota nominal combinada do imposto de
renda e contribuigdo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social as
aliquotas da legislagéo 17.285 15.949 17.285 15.949
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado
do exercicio
Adigdes permanentes (1.204) (873) (1.204) (873)
Exclusbes permanentes 43 622 43 622
Outros (30) 115 (30) 115
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 16.094 15.813 16.094 15.813
8. Partes relacionadas

A Companhia é integrante do Grupo Invepar que tem a seguinte composigao:
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OAS PREVI PETROS FUNCEF
| INVEPAR
Concessao
Metroviaria do Concessionaria Linha Concessiondria Concessiondria
Rio de Janeiro Auto Raposo Amarela Litoral Norte Concessionaria| |Rio Teresopolis
S.A. Tavares S.A. S.A. S.A. Bahia Norte S.A.-CRT
CITPAX MASU
LLC 9

As operagdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados,
acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas as taxas e condi¢gbes pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos 6rgaos da administragdo competentes e divulgadas
nas informacdes trimestrais. Em relagdo aos mutuos da Companhia com suas partes
relacionadas, esclarecemos que ocorrem em fungdo da necessidade de caixa destas
sociedades para o funcionamento das suas respectivas atividades, sendo sujeitas
aos encargos financeiros descritos abaixo.
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Partes relacionadas--Continuagao

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de
operagdes com partes relacionadas segue os termos do artigo 115 da Lei das
Sociedades por A¢des, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembléias gerais ou nas reunides da administragao,
abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagéo de bens
com que concorrer para a formagao do capital social; (ii) a aprovagéo de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de
modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Remuneracdo dos Administradores

A remuneracao dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcao e
controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administragao e diretores estatutarios, estda composta por honorarios, gratificagdes,
previdéncia privada, assisténcia médica e dentaria, no montante de R$ 1.676 no
primeiro semestre de 2011 (R$2.110 no primeiro semestre de 2010).

1° semestre de 2011 1° semestre de 2010

Diretores Conselheiros (i) Total Diretores Conselheiros Total
Pro-labore 1.336 - 1.336 1.613 15 1628
Encargos 282 - 282 322 3 325
Beneficios 58 - 58 157 - 157
1.676 - 1.676 2.092 18 2.110

(i) Conforme termo de rendncia de remuneragao assinada pelos conselheiros em 30 de abril de 2010, estes
renunciam a qualquer remuneracao pelo exercicio da fungéo.

Contrato de mutuo

Em 2010 e 2011 foram celebrados contratos de mutuos com a Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A. (CART) com as caracteristicas descritas abaixo:

Nome da parte relacionada

Objeto do contrato

Garantias e seguros relacionados
Condigdes de rescisado ou extingéo

Natureza e ragdes para a operagao
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Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Empréstimo

N&o ha garantias

Podera ser rescindido pelas partes no caso de
inadimplemento de qualquer obrigagdo ou por
acordo forma entre as partes

(i) Empréstimo “ponte” até liberacéo de
financiamento contratado pela mutuaria
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8. Partes relacionadas--Continuacao

Contrato de mutuo--Continuacao

Empréstimos nos montantes de R$45.000 e R$ 35.000, concedidos em 25 de margo
e 31 de margo de 2010, respectivamente, com encargos financeiros a taxa 125% do
CDI, foram quitados em 25 de abril de 2010.

Em 24 de janeiro de 2011, a coligada CART firmou contrato de mutuo com a Companhia
no montante de R$7.000. Este contrato possuia o vencimento em dez dias, com
encargos financeiros a taxa 100% do CDI, acrescido de sobretaxa de 0,2% a.m.
calculados pro rata die. O contrato foi totalmente quitado em 2 de fevereiro de 2011.

Em 2011 foi celebrado contrato de mutuo com a Linha Amarela S.A. (LAMSA) com as

caracteristicas descritas abaixo:

Nome da parte relacionada Linha Amarela S.A.

Objeto do contrato Empréstimo

Garantias e seguros relacionados N&o ha garantias

Condigdes de rescisido ou extingao Podera ser rescindido pelas partes no caso de

inadimplemento de qualquer obrigagdo ou por
acordo forma entre as partes

Natureza e ragdes para a operagao (i) Empréstimo “ponte” até liberagdo de
financiamento contratado pela mutuaria

Em 29 de abril de 2011, a Companhia firmou contrato de mutuo com a coligada LAMSA

no montante de R$11.000. Este contrato possuia o vencimento em trinta dias, com
encargos financeiros a taxa 100% do CDI, acrescido de sobretaxa de 0,2% a.m.
calculados pro rata die. O contrato foi totalmente quitado em 27 de maio de 2011.

O valor total de receita financeira dos contratos acima mencionados montam R$ 25
no primeiro semestre de 2011 (R$ 360 no primeiro semestre de 2010).

Debéntures

Conforme descrito na Nota Explicativa 12, em 15 de margo de 2010 a Companhia

efetuou emisséo privada de debéntures, que foram integralmente subscritas por seu
acionista controlador.
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8. Partes relacionadas--Continuacao

Servicos

A Companhia firmou contrato de empreitada em regime de prego global com a
Construtora OAS Ltda. para a execucdo de obras de implantacao da futura estacéo
metroviaria Uruguai.

O regime de execugao destes servigos, cujo prazo € de 24 meses, é 0 de empreitada
global, e o prego acordado entre as partes foi de R$147.563, devendo os pagamentos
serem realizados em parcelas mensais, de acordo com a evolucao fisica dos servigcos

apurada mensalmente.

Contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia um contas a pagar para com a
sua controladora no valor de R$767. Este valor foi liquidado em 2011.

9. Imobilizado
Taxas anuais
médias
ponderadas
de Controladora e Consolidado
depreciagao Saldo em Saldo em
% 31/12/2009 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2010
Imobilizado
Benfeitorias em prédios e instalagdes de
terceiros 11,48% 1.572 803 - (85) 2.290
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros 12,60% 129.257 9.175 77) 33.176 171.531
Maquinas e equipamentos 12,60% 13.416 5.659 (289) 18.786
Méveis e utensilios 10% 4.704 2.019 1) (212) 6.510
Veiculos 20% 1.876 790 (266) - 2.400
Equipamentos de computacédo 20% 3.662 1.292 (251) 7 4.696
Sistemas aplicativos de software 20% 1.463 500 - (8) 1.955
Imobilizado em andamento 12.089 8.033 - 957 21.079
Pegas sobressalentes 10.568 30.142 - (28.432) 12.278
Adiantamento a fornecedores 5.648 768 - (5.100) 1.316
Imobilizado bruto 184.255 59.181 (595) 242.841
Benfeitorias em prédios e instalagdes de
terceiros (524) (151) - - (675)
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros (52.885) (17.252) 3 (70.134)
Maquinas e equipamentos (4.675) (1.553) - (6.228)
Méveis e utensilios (2.435) (432) 1 (2.866)
Veiculos (1.159) (305) 79 (1.385)
Equipamentos de computacédo (2.300) (1.584) 148 (3.736)
Sistemas aplicativos de software (1.083) (218) - (1.301)
Depreciagdo acumulada (65.061) (21.495) 231 (86.325)
Imobilizado liquido 119.194 156.516
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9.

Imobilizado--Continuacao

Taxas anuais

médias
ponderadas
de Controladora e Consolidado
depreciagao Saldo em Saldo em
% 31/12/2010 Adigoes Baixas Transferéncias 30/06/2011
Imobilizado
Benfeitorias em prédios e instalagdes de
terceiros 11,48% 2.290 2.752 1.155 6.197
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros 12,60% 171.531 2.734 7.088 181.353
Maquinas e equipamentos 12,60% 18.786 879 114 19.779
Méveis e utensilios 10% 6.510 337 - (280) 6.567
Veiculos 20% 2.400 155 (117) - 2.438
Equipamentos de computacédo 20% 4.696 832 - 5.528
Sistemas aplicativos de software 20% 1.955 56 2.011
Imobilizado em andamento 21.079 137 - 21.216
Pecas sobressalentes 12.278 7.295 (7.708) 11.865
Adiantamento a fornecedores 1.316 3.155 (369) 4.102
Imobilizado bruto 242.841 18.332 (117) 261.056
Benfeitorias em prédios e instalagdes de
terceiros (675) (77) (752)
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros (70.134) (10.176) (80.310)
Maquinas e equipamentos (6.228) (850) (7.078)
Méveis e utensilios (2.866) (238) - (3.104)
Veiculos (1.385) (271) 82 (1.574)
Equipamentos de computacédo (3.736) (766) - (4.502)
Sistemas aplicativos de software (1.301) (140) (1.441)
Depreciagado acumulada (86.325) (12.518) 82 (98.761)
Imobilizado liquido 156.516 5.814 (35) 162.295

Os investimentos em imobilizado da Companhia consistem essencialmente na

aquisicao de bens e servigos necessarios a realizacao da operacéo, benfeitorias no

material rodante (carros metrd), nas estruturas das vias, nas estagdes, no Centro de
Manutengao, no Centro de Controle Operacional e na aquisicao de equipamentos de
tecnologia da informagéo.

De acordo com o CPCO01/IAS 36, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens
do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados séo

superiores aos seus valores de recuperacao, sao revisados anualmente para

determinar a necessidade de provisao para redugao do saldo contabil a seu valor de

realizagao.

Em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, n&o havia bens do ativo
imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.
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10. Intangivel
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Concesséao de servigos publicos
Outorga principal (até janeiro de 2018) (a)
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (b)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c)

Concesséao (decorrente de aquisigéo de controle)
(d)

Direito de software

Outros

Total intangivel bruto

Outorga principal (até janeiro de 2018)

Outorga suplementar (até janeiro de 2018)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c)
Concesséao (decorrente de aquisigéo de controle)
Direito de software

Amortizagdo acumulada (e)

Total intangivel liquido

Concesséao de servigos publicos
Outorga principal (até janeiro de 2018) (a)
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (b)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c)
Concesséao (decorrente de aquisi¢do de controle

(d)

Direito de software
Outros

Total intangivel bruto

Outorga principal (até janeiro de 2018)

Outorga suplementar (até janeiro de 2018)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c)
Concesséao (decorrente de aquisigéo de controle)
Direito de software

Amortizagdo acumulada (e)

Total intangivel liquido

Controladora e Consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2009 Adicoes Perdas 31/12/2010
311.389 - - 311.389
162.940 - - 162.940
378.665 359.927 - 738.592
932.843 - - 932.843
3.860 1.251 - 5.111
14 - - 14
1.789.711 361.178 - 2.150.889
(153.125) (5.652) - (158.777)
(24.238) (4.928) - (29.166)
(5.289) (21.216) - (26.505)
(24.237) (32.168) - (56.405)
(2.434) (447) - (2.881)
(209.323) (64.411) - (273.734)
1.580.388 - - 1.877.155
Controladora e Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2010 Adicoes Perdas 30/06/2011
311.389 - - 311.389
162.940 - - 162.940
738.592 51.487 (1.318) 788.761
932.843 - - 932.843
5.111 532 - 5.643
14 14
2.150.889 52.019 (1.318) 2.201.590
(158.777) (5.420) - (164.197)
(29.166) (2.080) - (31.246)
(26.505) (10.696) - (37.201)
(56.405) (15.951) - (72.356)
(2.881) - - (2.881)
(273.734) (34.147) - (307.881)
1.877.155 17.872 (1.318) 1.893.709
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Em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, n&o havia bens do ativo
intangivel dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

a)

Decorrente do direito de outorga principal para o primeiro periodo de concesséo

(até 27 de janeiro de 2018)

O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel - Outorga principal, de
R$311.389, é referente ao direito da Outorga principal de exploragdo da Concessao
para o periodo até 27 de janeiro de 2018. Para mais informagdes, vide Nota
Explicativa n° 13.

Decorrente do direito de outorga suplementar para o primeiro periodo de

concessao (até 27 de janeiro de 2018)

O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel - Outorga suplementar, de
R$162.940, é referente ao direito da Outorga suplementar de exploragéo da
Concessao para o periodo até 27 de janeiro de 2018.

Decorrente do direito de outorga principal e suplementar para o segundo periodo

de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na Nota Explicativa n°13, através do Aditivo as partes
acordaram, dentre outras medidas, prorrogar, sob condig&o resolutiva, o prazo do
Contrato, passando a Concessao a vigorar até 27 de janeiro de 2038. A prorrogacao
da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela
Concessionaria, conforme os termos do Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo.
Conforme esses investimentos s&o realizados pela Companhia, sdo reconhecidos
no Ativo intangivel.

Concessao (decorrente de aquisicdo de controle)

Direito de concessao obtido na aquisicao de controle do Metré Rio. O valor do
direito de concessao adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por
empresa independente para determinacao do valor justo dos respectivos ativos e
passivos adquiridos.
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e) Prazo de amortizacdo

A amortizacao do intangivel referente a Concessao ¢é linear de acordo com o
numero de dias restantes para o final do periodo (até 27 de janeiro de 2038). O
valor é registrado na conta de Despesa de amortizagdo da concesséo, no custo
com receitas de passagens e a contrapartida é a conta de amortizagéo
acumulada no Ativo intangivel.

A amortizacao dos direitos de uso de software é calculada pelo método linear,
considerando a sua utilizagao efetiva e ndo supera o prazo de cinco anos.

f) Provisdo para reducao do valor recuperavel de ativos

A Companhia avaliou a recuperagao do valor contabil dos agios utilizando o
conceito do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado
representativo dos conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no
desenvolvimento de suas operagdes.

O processo de determinacao do valor em uso envolve utilizacdo de premissas,
julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de
crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e
capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas sobre projegdes de
crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuro sdo baseadas no
plano de negdcios da Companhia, aprovado pela Administragao, bem como em
dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da
Administracado, das condi¢gbes econbmicas que existirdo durante a vida
econdmica das diferentes Unidades Geradoras de Caixa, conjunto de ativos que
proporcionam a geracao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram
descontados com base na taxa representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliagdo econémica, a avaliagéo do
valor em uso é efetuada por um periodo de 5 anos, considerando se tratar de
ativos intangiveis com prazo de vida util definida.

Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a taxas de desconto que
variam de 12,8 % a 16,9% ao ano.

47



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Intangivel--Continuacg&o

f) Provisdo para reducao do valor recuperavel de ativos--Continuagao

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:

» Receitas - As receitas foram projetadas entre 2011 e 2015 considerando o
crescimento da base de usuarios.

» Custos e despesas operacionais - Os custos e despesas foram projetados
em linha com o desempenho histérico da Companhia, bem como, com o
crescimento historico das receitas.

» Investimentos de capital - Os investimentos em bens de capital foram
estimados considerando a infra-estrutura necessaria para viabilizar a oferta
dos servigos, com base no histdrico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho historico da Companhia e
em premissas macroecondmicas razoaveis e fundamentadas com base em
projecdes do mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela Administragao
da Companhia.

O teste de recuperacao dos ativos intangiveis da Companhia nao resultou na
necessidade de reconhecimento de perda no trimestre findo em 30 de junho de
2011, visto que o valor estimado é superior ao valor liquido contabil na data da
avaliagao.

11. Investimentos

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9
visando ter a sua disposicdo uma subsidiaria para desenvolver atividades acessorias,
nos termos do Paragrafo 7°, da Clausula 82 do Contrato. A empresa MASU9
Participagdes Ltda., € uma subsidiaria integral da companhia, que possui 99,95% do
Capital social da investida que totalizada R$2 , totalmente subscrito e integralizado, e
que esta dividido em 2.000 (duas mil) quotas com valor nominal de R$1,00 (um) real
cada uma. A referida empresa continua inoperante, ndo gera receita e ndo possui
contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.
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Investimentos--Continuacao

O ativo e patrimbnio liquido da controlada em milhares de reais em 30 de junho de
2011 e 31 de dezembro de 2010 estido abaixo demonstrados:

Masu 9
30/06/2011 31/12/2010

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patrimdnio liquido

Capital social 2 2
Total patriménio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu subsidiaria no exterior Citpax
LLC, com participagao integral no capital, com o objetivo de: (a) promover no
exterior a marca da Companhia; (b) coordenar esforgos para a exploragao, via
subsidiaria, de servigos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c) buscar
novos padrdes tecnoldgicos para o aperfeicoamento das operagdes da Companhia;
e (d) servir como um centro de supervisao para eventuais transferéncias de
tecnologia e servigos contratados junto a prestadores de servigos sediados no
exterior. O capital social da investida é de US$8,200 (oito milhdes e duzentos mil)
dolares, totalmente integralizados. A Citpax é considerada uma filial da Companhia
por ndo possuir corpo gerencial préprio, autonomia administrativa, ndo contratar
operacgoes proprias, utilizar a moeda do Metré6 Rio como moeda funcional, e
funcionar, na esséncia, como extensao das atividades do Metr6 Rio.
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Citpax
30/06/2011 31/12/2010
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 7.067 8.849
Adiantamento a fornecedores 6.299 5.723
Outros 279 135
Total do ativo 13.645 14.707
Passivo
Contas a pagar Metr6 Rio 3.369 3.369
Outras contas a pagar 429 458
3.798 3.827
Patrimdnio liquido
Capital social 15.349 15.349
Prejuizos acumulados (5.502) (4.469)
9.847 10.880
Total do passivo e patriménio liquido 13.645 14.707
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Em 30 de junho de 2011, o saldo de empréstimos e financiamentos estava composto
da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

Objeto Indexador Juros Vencimento  Taxa efetiva 30/06/2011 31/12/2010

BNDES Direto 1 TILP 2,02% a.a. 15/05/2015 9,81% 24.682 27.838
BNDES Direto 2 TILP 1,92% a.a. 15/02/2017 10,65% 49.866 43.057
BNDES Direto 3

Subcrédito “A” TILP 1,72% a.a. 15/10/2024 7,39% 282.708 269.677

Subcrédito “B” TILP 1,72% a.a. 15/10/2017 7,39% 1.528 -

Subcrédito “C” TILP 1,72% a.a. 15/09/2024 7,39% 29.732 29.941
FINEP

Subcrédito “A” TILP 5,25% a.a. 15/01/2018 7,21% 9.470 9.709

Subcrédito “B” TILP 8,25% a.a. 15/01/2018 7.21% 9.853 10.104
Financiamento Importagéo
Calyon usb 3,44% a.a. 02/11/2016 4,45% 7.347 8.553
Nota promissoria

Banco do Brasil DI 100% + 0,95% 07/09/2011 12,99% 88.168

Banco Bradesco DI 100% + 0,95% 07/09/2011 12,99% 88.168 -

Banco Votorantim 12 série DI 122% 12/03/2011 13,92% - 31.137

Banco Ital BBA 12 série DI 122% 12/03/2011 13,92% - 83.031

Banco Bradesco 12 série DI 122% 12/03/2011 13,92% - 51.894

Caixa Econémica Federal TR 7,80% a.a. 20/07/2034 7,80% 240.000 -
Total 831.522 564.941
Taxa efetiva (1.750) (2.000)
Parcelas de curto prazo (202.529) (206.312)
Parcelas de longo prazo 627.243 356.629

Composigao dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de

vencimento:
2012 20.916
2013 42.506
2014 49.465
2015 52.714
2016 50.097
2017 41.417
2018-2024 370.128

627.243
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BNDES

Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 1”), no montante total de
R$34.314, bem como da respectiva garantia, em consonancia com a Decisdo

n° 170/2008, de 11 de marco de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. O crédito
sera posto a disposicdo da Companhia a medida que as comprovacdes de aplicagcao
dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Em 23 de junho de 2010, foi
desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$1.170, perfazendo o total
da linha de crédito.

A amortizacao do principal do financiamento acima referido sera feita em 66
prestagcdes mensais e sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de
2015.

Sobre o principal da divida incidirao juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram
pagos trimestralmente entre 15 de maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo
pagos mensalmente, no periodo de amortizagao.

Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$52.166,
bem como da respectiva garantia, em consonancia com a Decisao n° 913/2008, de
28 de outubro de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. Em 11 de maio de
2011, foi desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$9.567,
perfazendo o total da linha de crédito.

A amortizagao do principal do financiamento acima referido é feita em 72 prestacdes
mensais e sucessivas entre 15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirao juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram
pagos trimestralmente entre 15 de fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e serdo
pagos mensalmente, no periodo de amortizagao.
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BNDES--Continuacao

Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao
BNDES (“BNDES Direto 3”), o montante total de crédito posto a disposi¢ao da
Companhia foi de R$422.410, divididos em trés subcréditos: “A” (R$343.214), “B”
(R$3.200) e “C” (R$75.996), para cobrir, principalmente, os desembolsos com as
obras do projeto do Metré do Século XXI. Até 30 de junho de 2011, havia sido
desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$309.354 (sendo
R$278.311 do subcrédito “A”, R$1.403 do subcrédito “B” e R$29.640 do subcrédito
“C).

A amortizagao do principal do subcrédito "A” sera feita em 150 prestacées mensais e
sucessivas entre 15 de maio de 2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da
divida do subcrédito “A” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros serao
pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e
mensalmente no periodo de amortizacao.

A amortizacéo do principal do subcrédito "B” sera feita em 72 prestagdes mensais e
sucessivas entre 15 de novembro de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal
da divida do subcrédito “B” incidira a TJLP. Os juros ser&do pagos trimestralmente
entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e mensalmente no periodo de
amortizagao.

A amortizagao do principal do subcrédito "C” sera feita em 132 presta¢cdes mensais e
sucessivas entre 15 de outubro de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal
da divida do subcrédito “B” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros seréao
pagos trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e
mensalmente no periodo de amortizacao.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES
Direto 2 e BNDES Direto 3 s&o as seguintes:

> Vinculagao de parcela da receita tarifaria decorrente da prestacao dos
servicos de transporte metroviario de passageiros, em valor mensal nao inferior a
R$19.906, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

> Constituicdo de conta reserva com saldo nao inferior a R$6.635, a serem
corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da data da assinatura.
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> Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° grau para BNDES Direto 1,
em 2° grau para o BNDES Direto 2 e em 3° grau para o BNDES Direto 3, sobre
os seus Direitos Creditorios emergentes do Contrato de Concesséao para a
Exploracéo dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros,
celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia
de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos, abrangendo o
direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas
seguintes hipéteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razdo da ndo recomposigéo do
equilibrio econémico-financeiro do contrato.

b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do
Rio de Janeiro ou de seus 6rgaos que venham a ser imputadas a
Companbhia.

c) Extincdo da Concesséo, nos termos do respectivo Contrato de Concesséo,
bem como outros direitos de indenizagdo que a Companhia venha a ter em
face do Estado do Rio de Janeiro por forca do referido contrato.

Como condicao restritiva, € vedada a Companhia a aplicacdo dos recursos em
finalidade diversa da prevista no objeto dos financiamentos. A Administragao da
Companhia entende que esta condigdo nao foi violada. Adicionalmente, esses
contratos de financiamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados
indices financeiros, que em caso de descumprimento aceleram o vencimento do
financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto 1 quanto para o contrato BNDES
Direto 2, o indice financeiro € o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagao) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2.
Em 27 de junho de 2011, a Companhia recebeu a carta do BNDES, onde foi
formalizado o cumprimento da clausula restritiva. Em funcao das disposi¢des do item
74 do CPC 26, a Companhia reclassificou as parcelas devidas para o nao circulante.
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Notas promissoérias

Em 15 de margo de 2010, a Companhia emitiu Notas Promissérias coordenadas
pelos bancos Itai BBA, Bradesco e Votorantim no montante de R$390.000. Na data
em questéo, as Notas Promissodrias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos foram remunerados em 125% das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros (DI) e tinham prazo de até 180 dias (cento e oitenta) dias contados da
data de emisséo, vencendo em 11 de setembro de 2010. As Notas Promissorias
foram liquidadas em 13 de setembro de 2010.

Em 13 de setembro de 2010, a Companhia emitiu Notas Promissdrias no montante
de R$390.000, coordenadas pelos bancos relacionados abaixo. Na data em questao,
as Notas Promissorias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Bancos Montante Vencimento
Banco Votorantim 12 série 30.000 12/03/2011
Banco Votorantim 22 série 45.000 12/12/2010
Banco Itat BBA 12 série 80.000 12/03/2011
Banco Itat BBA 22 série 80.000 12/12/2010
Banco Bradesco 12 série 50.000 12/03/2011
Banco Bradesco 22 série 45.000 12/12/2010
Banco do Brasil 60.000 12/12/2010
Total 390.000

Estes titulos fizeram jus a remuneracao de 122% das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros (DI) e tém prazo de vencimento demonstrado no quadro
acima. As Notas Promissorias emitidas em 13 de setembro de 2010, foram
liquidadas, na data do vencimento.

Em 11 de margo de 2011, a Companhia emitiu Notas Promissdrias coordenadas
pelos bancos BB-Banco de Investimento S.A. e Bradesco BBI S.A. no montante de
R$170.000. Na data em questao, as Notas Promissérias foram totalmente subscritas
e integralizadas.

Estes titulos farao jus a remuneracao de 100% das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros (DI), acrescida de spread de 0,95% a.a., com vencimento
em 07 de setembro de 2011.
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Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto a FINEP, em consonancia com a Decisdo n° 0102/09 da
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, no montante total de R$21.500,
divididos em subcréditos “A” (R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito sera posto a
disposicao da Companhia em quatro parcelas, a medida que as comprovacgdes de
aplicagéo dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Até 30 de junho de
2011, havia sido creditado pela FINEP a Companhia o montante de R$19.323 (sendo
R$9.470 do subcrédito “A” e R$9.853 do subcrédito “B”).

A amortizacao sera feita em 81 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de
2011 e 15 de janeiro de 2018. Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e
“B”incidirdo juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP
e Calyon foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicagao dos recursos. O
montante capitalizado no primeiro semestre de 2011 foi de R$2.701 (R$3.362 no
segundo semestre de 2010).

Caixa Economica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse
destinado a realizacédo de investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no
ambito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS junto a Caixa Econdmica Federal
no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.000) e “B”
(R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econdmica Federal a
Companhia o montante de R$240.000 (subcrédito “A”). Este valor foi creditado em
aplicagéo financeira especifica e destina-se obrigatoriamente ao pagamento dos 114
carros metrd, sendo vedada a utilizagao desses recursos para qualquer outro fim.

A amortizacdo sera feita em 240 meses contados a partir a partir do término do prazo
de caréncia dos subcréditos (48 meses). O saldo devedor sera apurado mensalmente
e sao devidas as seguintes taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente;

b) Administragéo - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada
mensalmente; e

c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada
mensalmente.
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O saldo devedor e as prestacdes serao reajustados pelo mesmo indice e na mesma
periodicidade da utilizacdo dos saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia
do Tempo de Servico — FGTS, utilizada para esse fim a Taxa Referencial - TR, ou
outro indice que venha substitui-la.

Debéntures

Em 15 de margo de 2010, foram subscritas 10 debéntures, conversiveis em agdes,
com valor nominal unitario de R$ 45.000 (quarenta e cinco milhdes reais), perfazendo
o valor total de R$ 450.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes reais).

A oferta publica de colocagao de debéntures foi aprovada pela Assembléia Geral
Extraordinaria em 15 de margo de 2010. Os recursos provenientes da emissao de
debéntures serdo utilizados na execucao de seu plano de investimentos e expansao.

As principais caracteristicas das debéntures séo:

Quantidade: 10 debéntures simples

Valor nominal unitario: R$ 45.000

Data de emisséo: 15 de margo de 2010

Data de vencimento: 15 de margo de 2020 (parcela Unica)
Remuneragéo: IPCA +9,75% a.a

Pagamento de juros: Anual

Até 30 de junho de 2011 os juros e atualizacdo monetaria das debéntures emitidas
totalizavam R$51.414, sendo que R$37.901 estavam registrados no passivo ndo
circulante e R$13.513 no passivo circulante.

As debéntures poderao ser convertidas em acdes ordinarias e/ou preferenciais de

emissao da emissora a qualquer tempo, desde a data de Emissao até a data de
vencimento.
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Debéntures--Continuacgao

As bases da converséo (i) deverao respeitar a proporgao de agdes ordinarias e
preferenciais em que o capital social da Emissora estiver dividido a época da
conversao; (ii) deverao respeitar a propor¢ao em que as classes de ag¢des ordinarias
e/ou preferenciais estiverem divididas a época da conversao e (iii) serdo calculadas
tendo-se como parametro o valor do patriménio liquido da agcéo, nos termos da
formula abaixo:

N° de agdes = valor nominal unitario atualizado / valor patrimonial da agdo

Onde:

N° de agdes: Numero de agdes em que cada Debénture podera ser convertida,
respeitando-se a proporcao entre agdes ordinarias e preferenciais de diferentes
classes, se for o caso.

Valor Nominal Unitario Atualizado: Valor nominal Unitario de cada Debénture,
atualizado e remunerado pro rata temporis até o dia util imediatamente anterior a data
da conversao.

Valor Patrimonial da A¢ao: Valor patrimonial da acao estabelecido em conformidade
com o patriménio liquido constante das demonstracées financeiras do exercicio social
imediatamente anterior a data da conversao.

Avaliacdo de converséo futuras

Levando em consideracgao as clausulas constantes da escritura de emisséo de
debéntures, em 30 de junho de 2011 foi feita a avaliagdo por meio do valor justo, da
opcao de conversao definida na referida escritura, com base na melhor estimativa
decorrente do modelo econdmico utilizado para esta avaliagcdo e demais variaveis
previstas na escritura de debéntures na data de encerramento das informacdes
trimestrais. A administragdo concluiu ser nulo o valor justo das op¢des, em fungéo
que a conversao das debéntures em agdes ndo se mostra ideal. Em razao das
premissas utilizadas para estes calculos poderem variar ao longo do tempo a
estimativa do valor justo podera variar comparativamente aos valores reais no futuro.
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Debéntures--Continuacgao

Clausulas financeiras restritivas

A escritura de emissao das debéntures prevéem que caso a Controladora nao
cumpra com a manuteng¢do de seus indices de endividamento e cobertura de juros
com parametros preestabelecidos, podera declarar antecipadamente a divida. Os
indices de endividamento e cobertura de juros sdo os seguintes: (i) Divida Liquida /
Capitalizagao Total da Invepar inferior ou igual a 70%; (ii) Divida Liquida / Patrimbnio
Liquido da Invepar inferior a 1,5; (iii) Divida Liquida / LAJIDA (Lucros antes de juros,
impostos, depreciagao e amortizagdo) da LAMSA inferior ou igual a 2,0; e (iv) Divida
Liquida / LAJIDA (consolidados) inferior ou igual a 5,8 em 2010, inferior ou igual a 5,0
entre 2011 e 2014, e inferior ou igual a 3,5 entre 2015 e 2020. Em 30 de junho de
2011 estes indices foram observados.

13. Concessao de servigo publico

Controladora Consolidado
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Circulante
Outorga principal (a) 95.565 65.387 95.565 65.387
Outorga principal e suplementar (c) 86.009 58.849 86.009 58.849
181.574 124.236 181.574 124.236
N&o circulante
Outorga principal (a) 66.620 105.404 66.620 105.404
Outorga suplementar (b) 74.888 79.113 74.888 79.113
Outorga principal e suplementar (c) 59.958 94.865 59.958 94.865
201.466 279.382 201.466 279.382

a) Compromisso decorrente do direito de outorga principal para o primeiro periodo
de concesséo (até 27 de janeiro de 2018)

Refere-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitagao, repactuado
através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder
Concedente através do pagamento de parcelas ou quitado através da realizagéo
de investimentos.

Com base no Aditivo, o saldo de R$162.185 sera pago pela Concessionaria em
dacéo através da aquisigéo de carros metrd até janeiro de 2018.
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a)

Compromisso decorrente do direito de outorga principal para o primeiro periodo
de concesséo (até 27 de janeiro de 2018)--Continuacao

A distribuicdo deste compromisso, atualizado até 30 de junho de 2011 esta assim
programada:

2011 40.021
2012 122.164
Total 162.185

Compromisso decorrente do direito de outorga suplementar para o primeiro
periodo de concesséao (até 27 de janeiro de 2018)

Refere-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitagao, repactuado
através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder
Concedente sobre a entrada em operacéo de novas estagcdes de acordo com o
Paragrafo 9°, da Clausula 12 do Contrato. Até a data de 30 de junho de 2011, o
Rio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que estéo sujeitas aos termos
desta Clausula: Estagao Siqueira Campos, Estagdo Cantagalo e General Osorio.

A liquidacao da obrigacao se dara através dos termos do Paragrafo 14° da
Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessionaria assumiu a responsabilidade de
liquidar certas obrigagdes referentes a agdes judiciais contra a RIOTRILHOS e
CMRJ. Em 30 de junho de 2011, esse compromisso somava R$74.888
(R$79.113 em 31 de dezembro de 2010), liquido do montante penhorado da
renda da Companbhia e ja depositado judicialmente, no valor total de R$46.761
(R$44.562 em 31 de dezembro de 2010). Estas obrigagdes: (i) seréo liquidadas
a medida que os pagamentos forem sendo exigidos em execugdes homologadas
pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizagdo monetaria de acordo com os
indices aplicados no Tribunal de origem. Baseado na analise da Administragéo, a
luz das informacdes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidacao dos processos, a Companhia esta mantendo a
parcela de Outorga suplementar registrada no passivo nao circulante.

No 1° semestre de 2011, o valor total da Outorga suplementar pago e/ou
compensado através de depdsitos judiciais totalizou R$8.285 (R$5.530 no 1°
semestre de 2010).
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Compromisso decorrente do direito de outorga principal e suplementar para o sequndo
periodo de concessao (entre 28 de janeiro de 2018 e 27 de janeiro de 2038)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o
compromisso de melhorar, conservar e expandir o sistema metroviario da Cidade
do Rio de Janeiro que pertence a Concesséao. A partir de 27 de dezembro de
2007, através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de
realizar investimentos destinados: (i) a implementacéo de novas estagdes
metroviarias, inclusive a obrigagéo de concluir, em condi¢des de operacéo, o
trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de dezembro
de 2009), com a constru¢ao da Estagao Cidade Nova (inaugurada em 1° de
novembro de 2010), bem como a Estagdo Uruguai, até 31 de dezembro de 2014;
(i) a aquisicao de novos trens; e (iii) a modernizagado das operagdes. Em 30 de
junho de 2011, os investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre
R$900.000 e R$1.200.000, e deverao sofrer alteragbes a medida que os projetos
executivos forem sendo definidos e obtidas as cotacdes definitivas de precos dos
diversos componentes.

No 1° semestre de 2011, o valor investido totalizou R$51.487 (R$74.587 no
1° semestre de 2010).

Os gastos com a infraestrutura da concessao sao contabilizados conforme o CPC
17-contratos de construcéo, ou seja, todo gasto com infra-estrutura da concessao
€ contabilizado como custo da construcdo na DRE e é apurada uma receita de
construgdo com uma margem, que no caso, como ha terceirizagao da obra, a
margem (atualmente 3%) € apurada de forma suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da Companhia e eventuais custos de gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra. Esta receita de construcdo tem como
contrapartida o intangivel.

Os resultados dos servigos de construgao realizados pela Companhia nos
trimestres estdo demonstrados abaixo:

30/06/2011 30/06/2010
Receita de construcao 36.089 49.344
Custo de construgéo (34.854) (47.702)
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d)

Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 172 do Contrato de Concesséo,
os Bens Reversiveis, transferidos a posse da Concessionaria em 5 de abril de
1998 para utilizagao na prestacao dos servigos de transporte metroviario, de
acordo com os termos do Edital de Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metrd e do
Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.

A Companhia apresenta no quadro abaixo a composicado dos Bens Reversiveis,
existentes em 30 de junho de 2011.

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227.903
Ferramentas 854
Méveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicagdes 522
Imoveis 5.229.910
Total 6.093.927

Os itens que estao relacionados na conta de Almoxarifado acima representam
uma parcela dos bens de consumo transferidos pelo Poder Concedente a posse

da Concessionaria de acordo com os termos do Paragrafo 11° da Clausula 12 do
Aditivo.



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. ProvisOes para obrigagodes legais vinculadas a processos judiciais
ProvisGes para contingéncias

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos, realizou analise
das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agcdes em
Curso, Como se segue:

30/06/2011 31/12/2010
Civeis 7.853 7112
Trabalhistas 6.988 6.202
Tributarias 183 183
15.024 13.497
Movimentacao das provisdes no semestre:
Provisoes
efetuadas/
Saldo inicial atualizagao Reversoes/ Saldo final
31/12/2010 monetaria pagamentos 30/06/2011
Civeis 7.112 1.382 (641) 7.853
Trabalhistas 6.202 952 (166) 6.988
Tributarias 183 - - 183
Total 13.497 2.334 (807) 15.024

a) Contingéncias civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes,
principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema metroviario.
Em 30 de junho de 2011, existiam 562 processos em andamento (570 processos
em 31 de dezembro de 2010).
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Provisdes para contingéncias--Continuagéo

b)

Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos
por ex-funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegragéo, horas extraordinarias, equiparacao salarial, dentre outros. Em 30 de
junho de 2011, existiam 680 processos em andamento (624 processos em 31 de
dezembro de 2010).

A Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos, entende que as
provisdes registradas sao suficientes para cobrir as provaveis perdas
decorrentes de decisdes desfavoraveis.

Contingéncias tributarias

A Companhia move ac¢ao de impugnacao ao Auto de Infragéo lavrado pela
Delegacia da Receita Federal do Rio de Janeiro em 18 de junho de 2003,
decorrente da revisao das Declaragdes de Contribuigdes e Tributos Federais
(“DCTF”) do 2° e 4° trimestre de 1998, no montante de R$1.128.

Baseada na opinido de seus consultores juridicos, que consideram possivel a
probabilidade de éxito deste processo, a Companhia entende nao ser necessaria
a constituicao de provisao para contingéncia para esse processo.

A Companhia efetuou provisdo, no montante de R$183, relativa ao Auto de
Infrag&o lavrado pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”), em 27 de
junho de 2002, decorrente da revisdo da Guia de Fundos e Informacgdes
Previdenciarias (“GFIP”) do periodo de 1° de janeiro a agosto de 1999.

A Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos, entende que
a provisao registrada é suficiente para cobrir as provaveis perdas decorrentes de
decisao desfavoravel.

A Companhia interpés Acao Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS, cujo
objeto é a anulagdo de autuagao por aquela autarquia em virtude de divergéncia
de base de calculo, na ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja tendo sido
efetuado o depésito judicial para garantia do juizo. O processo aguarda inicio da
pericia judicial.
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Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacao

a)

Depdsitos recursais

Em 30 de junho de 2011, a Companhia possuia R$17.106 em depdsitos
recursais (R$13.618 em 31 de dezembro de 2010). Este montante é atualizado
monetariamente.

Depdsitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacio

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusdo de seus
bens, penhorados em execugéo na qual no era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, ttm como
origem agodes trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a
Concessionaria foi arrolada como sucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a
suspensao da penhora da sua renda e de seus bens. O valor total de processos
relativos aos embargos de terceiros para o ano findo em 30 de junho de 2011 é
de aproximadamente R$26.438, sendo todas de natureza trabalhista.

Em 30 de junho de 2011, o montante penhorado da renda da Companhia e ja
depositado judicialmente é de R$10.384 (R$10.165 em 31 de dezembro de 2010).

Jurisprudéncia - sucesséao

Em 20 de abril de 2005, foi divulgado no Diario de Justiga Orientagao
Jurisprudencial n° 225, proveniente do Tribunal Superior do Trabalho - TST, que
estabelece para os contratos de trabalho extintos antes da vigéncia da
Concessao, que a responsabilidade pelos direitos dos trabalhadores é
exclusivamente da empresa que os empregava antes da assinatura do Contrato
de Concessao. Esta orientagao esta em conformidade com o entendimento da
Administragéo e de seus consultores juridicos.
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c) Jurisprudéncia - sucess&o--Continuagao

Em julgamento encerrado no dia 26 de junho de 2007, a 22 Turma do Superior
Tribunal de Justica - STJ deu provimento ao recurso interposto pela Companhia
para reformar um acoérdao do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro que

responsabilizou a Companhia pelas dividas contraidas pela CMRJ anterior a data

da celebracao do Contrato de Concessao.

A decisao foi no sentido de que a Companhia, concessionaria de servigo publico
por meio de licitagdo, com investidura originaria e ndo por cesséo, néo deve
responder por danos causados pela antiga operadora. Neste caso, n&o se trata
de sucessao empresarial, pois a CMRJ, sociedade de economia mista, foi
fracionada, mas nao se extinguiu, continuando a coexistir com a RIOTRILHOS.

Por fim, foi decidido ainda que no caso de insolvéncia da CMRJ, cabe ao Estado

do Rio de Janeiro responder subsidiariamente pelas obrigagdes.

Tendo em vista a jurisprudéncia, bem como o fato de que quaisquer perdas

decorrentes dessas questdes devem ser ressarcidas pelo Governo do Estado do

Rio de Janeiro conforme previsto na Clausula 22% do Aditivo, a Administragdo da

Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, entende que n&o

ha necessidade de reconhecimento de provisdo para contingéncia
correspondente a este assunto.

d) Termo de compromisso de ajustamento de conduta - TAC

Em 30 de margo de 2010, a Companhia firmou acordo junto ao Ministério Publico

do Estado do Rio de Janeiro, através da assinatura do Termo de Compromisso
de Ajustamento de Conduta - TAC, nos autos do processo judicial, onde a

Companhia responde por reclamagdes feitas por usuarios do servigco quando do
inicio de operacao do trecho denominado Linha 1A.

Neste termo a Companhia se comprometeu a efetuar depdsito judicial, no
montante de R$1.000 (valor ja depositado judicialmente), a ser feito em periodo
de até 120 dias, pelo prazo de até 02 (dois) anos, como garantia a todo e
qualquer dano material e ou moral que venha a ser reclamado.
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e) Termo de compromisso de ajustamento de conduta - TAC

A Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos, entende que
nao existe a necessidade de ser constituida provisdo para cobrir eventuais
perdas decorrentes de decisao desfavoravel.

15. Plano de pensao e de beneficios poés-emprego a funcionarios

Em decorréncia do Contrato de Concessao, a Concessionaria absorveu alguns
funcionarios da antiga operadora dos servigos, 0os quais estavam vinculados a um
plano de previdéncia instituido na REFER (Fundacao Rede Ferroviaria Federal)
patrocinado por aquela empresa. As disposicdes do Contrato de Concessao, em sua
Clausula 242, facultaram a Companhia instituir seu plano de previdéncia privada em
outra entidade de previdéncia.

Em 13 de agosto de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério
da Previdéncia e Assisténcia Social, aprovou o novo plano de previdéncia
patrocinado pelo Metré Rio (Multipensions Bradesco - Fundo Multipatrocinado de
Previdéncia Privada ou o “Plano”). De acordo com o regulamento deste Plano, a
Companhia (patrocinadora) efetua uma contribuicdo complementar sobre a
Contribuicdo Basica do empregado (participante) obedecendo as seguintes
condicdes:

a) Para os funcionarios que ingressaram no Plano até 17 de fevereiro de 1999,
contribui com 120% da sua Contribuigdo Basica.

b) Para os funcionarios que aderiram apds o prazo definido acima, contribui com os
seguintes percentuais: 0 a 9 anos de tempo de servigo - 100%; 10 a 19 anos de
tempo de servico - 110%; 20 anos ou mais - 120%.

c) A contribuigdo total relativa aos itens (a) e (b) acima esta limitada a 6% do salario
de contribuicdo do participante.

d) Ao empregado ainda é facultado efetuar contribuicbes voluntarias de valores
variaveis, sobre as quais a patrocinadora ndo possui qualquer obrigagao.
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A Companhia efetuou o levantamento atuarial para o ano de 2010, em conformidade
com a Deliberagdo da Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM n° 600, de 7 de
outubro de 2009.

A Companhia vem adotando o procedimento padrao constante dos itens 92 e 93 da
referida Deliberagao. Isto &, a parcela de (ganhos) perdas acumulada excedente a 10%
do maior valor entre o valor presente da obrigacdo atuarial total e o valor justo dos ativos
do plano, amortizada pelo prazo correspondente ao tempo médio remanescente de
trabalho estimado para os empregados participantes do plano. O valor assim calculado
compoe a despesa anual prevista para o exercicio subsequente.

A taxa de retorno esperado dos Ativos foi determinada pela Administragao da
Companhia em conjunto com o gestor de investimentos, com base nas expectativas
de rentabilidade de longo prazo para cada categoria de ativo dos planos de
beneficios, as quais foram fornecidas pelos gestores do plano.

16. Patrimonio liquido

Em 11 de marco de 2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no
valor total de R$55.000 (cinquenta e cinco milhdes de reais), sendo R$35.000 (trinta e
cinco milhdes de reais) aportados por sua controladora, Investimentos e
Participagdes em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR (“INVEPAR”) e R$20.000 (vinte
milhdes de reais) vertidos para o capital da Companhia, nos termos do “Contrato de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital e Outras Avengas” celebrado em 27
de margo de 2009. Foram emitidas 59.288.448 (cinquenta e nove milhdes, duzentas e
oitenta e oito mil, quatrocentas e quarenta e oito) agdes ordinarias ao valor de
R$0,927668061 por agdo, com base no patrimonio liquido da Companhia de 30 de
setembro de 2010, conforme revisado pelos auditores independentes. A totalidade
das agdes emitidas foram integralmente subscritas por sua controladora, INVEPAR.
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16. Patriménio liquido--Continuagao

Em 28 de marco de 2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia em
R$ 15.000 (quinze milhdes de reais), mediante a emissédo de 16.296.165 (dezesseis
milhdes duzentas e noventa e seis mil cento e sessenta e cinco) agdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal. O preco de emissao das ac¢des foi fixado em
R$ 0,920461989 por acgao ordinaria, tendo por base o valor de patriménio liquido da
Companhia em 31 de dezembro de 2010. A acionista Investimentos e Participacdes
em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR (“INVEPAR”) manifestou sua intencao de exercer
seu direito de preferéncia e de adquirir eventuais sobras, na forma do art. 171 da Lei
n° 6.404/76, de modo que - dada a renuncia ora manifestada por todos os demais
acionistas da Companhia aos seus respectivos direitos de preferéncia para aquisicao
de novas agdes - a INVEPAR subscreveu a totalidade das novas agdes ordinarias
emitidas.

Em 30 de junho de 2011, o capital social € de R$ 720.000 (setecentos e vinte milhdes
de reais), dividido em 725.584.613 (setecentos e vinte e cinco milhdes, quinhentos e
oitenta e quatro mil, seiscentos e treze) agbes ordinarias, todas sob a forma
nominativa e sem valor nominal, da acionista INVEPAR.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do

lucro liquido ajustado nos termos da legislagdo em vigor e deduzido das destinagdes
determinadas pela Assembléia Geral.
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17. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Receitas financeiras

Juros ativos 15 11 15 11
Juros s/ aplicagdes financeiras (a.i) 2162 8.769 2162 8.769
Operagodes de hedge (a.ii) 850 7.292 850 7.292
Juros sobre partes relacionadas 25 - 25 -
Variagdo monetaria ativa 2.461 1.875 2.461 1.875
Variagbes cambiais ativas (a.iii) 24273 9.869 24273 9.869
Remuneragao de clientes 90 - 90 -
Outros - 1.781 - 1.781
Total receitas financeiras 29.876 29.597 29.876 29.597

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (b.i)

ComissOes e despesas bancarias (20) - (20) -
Juros passivos (b.ii) (22.579) (37.059) (22.579) (37.059)
Operagoes de hedge (b.iii) (22.756) (3.652) (22.756) (3.652)
Variagdo monetaria passiva (b.iv) (7.121) (10.486) (7.121) (10.486)
Juros sobre debéntures (43.437) (21.432) (43.437) (21.432)
Ajuste a valor presente (4.332) - (4.332) -
Variagbes cambiais passivas (b.v) (4.045) (15.064) (4.045) (15.064)
Outros (2.704) (6.792) (2.704) (6.792)
Total despesas financeiras (106.994) (94 .485) (106.994) (94.485)
Total (77.118) (64.888) (77.118) (64.888)

a) Receitas financeiras

As principais receitas financeiras consistem em: (i) juros sobre aplicagdes
financeiras, listadas na Nota Explicativa n° 4; (ii) ganhos com operagao de hedge;
e, (iii) variagdo cambial sobre o montante registrado para a compra dos novos
carros metro.

b) Despesas financeiras

As principais despesas financeiras consistem em: (i) juros sobre empréstimos e
financiamentos contratados pela Companhia, descritos na Nota Explicativa n°® 12;
(i) juros incidentes sobre impostos e contas a pagar; (iii) perdas com operagéo
de hedge; (iv) atualizagado da Concesséao de servigos publicos a pagar, descrita
na Nota Explicativa n® 13 e os ajustes contabeis necessarios quando da
apresentacao da prestacao de contas requerido pela Clausula 222, Paragrafo 17°
do Aditivo; e, (v) variagao cambial sobre o montante registrado para a compra
dos novos carros metro.
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19.

20.
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Seguros

A Companhia, com base na avaliagdo de seus consultores e administradores,
mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de
responsabilidade civil. Em 30 de junho de 2011, os principais seguros contratados
sdo:

Descrigao LMI
Risco operacional 180.000
Responsabilidade civil geral 20.000
Transporte nacional 4.000
Transporte internacional 781*
Total 204.781

(*) US$ 500 convertidos a Reais pela taxa de fechamento de 30 de junho de 2011.

Participagao dos empregados

A participagao dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na
legislagao vigente, pode ocorrer baseada em programas espontaneos mantidos pelas
empresas ou em acordos com os empregados ou com as entidades sindicais. Em
Assembléia Geral Extraordinaria realizada no dia 2 de abril de 2008, foi aprovada a
instituicdo do Plano de Participagado em Lucros e Resultados (“PLR”). Dessa forma,
no semestre findo em 30 de junho de 2011, a Administrag&o provisionou R$2.500 de
participagao dos empregados nos lucros ou resultados, correspondente 50% da PLR
esperada para o exercicio de 2011.

Avais, fiangas e garantias

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 30 de junho de 2011 eram de
R$15.462 (R$16.890 em 31 de dezembro de 2010), para garantir: (i) a aquisigdo de
energia elétrica junto a Duke Energy; (ii) os processos judiciais gerais; e (iii) 0s
processos judiciais que visam impedir a responsabilizagdo da Companhia por
cumprimento de decisdes judiciais proferidas em a¢des movidas contra a CMRJ e/ou
a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria.

Adicionalmente, a Companhia prestou garantias aos empréstimos obtidos. Mais
detalhes sobre estas garantias estdo descritos na Nota 12.
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22,

72

Compromissos e responsabilidades

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui compromisso
relativo a contratagédo de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao
Paranapanema S.A. pelo periodo entre 1° de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de
2015, a Companhia possui uma segunda obrigagao, cujo contrato foi celebrado em
26 de janeiro de 2009, contratada referente ao fornecimento para o periodo entre

1° de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2020. A segunda obrigacéo foi contratada
por dois motivos estratégicos: (i) contratagao, para o periodo entre 2011 e 2015, de
montante de energia complementar estimado ser suficiente para atender ao inicio da
operacgao da Linha 1A, da entrada em operagéo de novos trens e das estagdes
General Osorio, Cidade Nova e Uruguai; e (ii) contratacdo do montante de energia
estimado ser suficiente para atender ao consumo total do sistema metroviario a partir
do vencimento da primeira obrigagdo em 31 de dezembro de 2015 até 31 de
dezembro de 2020.

Em 2008, a Companhia, através da Citpax firmou contrato com a MTR Corporation
Limited no montante de US$ 9.000 (nove milhdes de ddlares), com vigéncia até o
final de 2012, com o objetivo de buscar novos padrdes tecnoldgicos para o
aperfeicoamento das operagdes da Companhia e de prestar servico de consultoria na
aquisicao de material rodante, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11. Até
30 de junho de 2011, a Companhia ja efetuou pagamentos no montante total de
US$5.350.

Instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacdo de seus ativos e passivos
financeiros em relacao aos valores de mercado, por meio de informacgdes
disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas. Entretanto, a interpretacao
dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliagdo requerem
consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagéo
mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado
corrente. O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter
um efeito relevante nos valores de realizacao estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sao
apresentados em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro
de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPCs 38 (IAS 39), 39 (IAS
32) e 40 (IFRS 7), e a Instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008.
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a)

Analise dos instrumentos financeiros--Continuagao

A administragédo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagao da situagdo econémico financeira
das instituicoes envolvidas. A Companhia nao efetua aplicacbes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

As operagdes da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos abaixo
descritos:

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 30 de junho de
2011 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estao representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigagdes com o Poder
Concedente.

Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subsequentes na
economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis
que possam ter efeito sobre sua determinagéo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinagao do valor de mercado:

» Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e derivativos

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de
mercado idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicacdes financeiras e
instrumentos derivativos, os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de
vencimento desses instrumentos.
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c)

Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes.
As taxas de juros nas aplicagbes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a
variagcdo do CDI, as taxas de juros dos financiamentos tomados junto ao BNDES
e FINEP estao vinculadas a variagao da TJLP, taxa de juros Notas Promissorias
estdo vinculados a variagéo da DI (Taxa DI) e taxa de juros da Debénture
Conversivel esta vinculada ao IPCA.

Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a
concentragdes de risco de crédito consistem primariamente de caixa e bancos e
aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagbes financeiras em diversas instituigdes financeiras, de acordo com
critérios objetivos para diversificacao de riscos de crédito.

Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da
volatilidade da taxa de cambio em funcéo das obrigagdes que a mesma assumiu
quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relacéo a aquisicao de
carros metrd, conforme detalhado na Nota Explicativa n° 13, considerando-se
que os carros serao adquiridos no mercado externo. Adicionalmente, de acordo
com as informacodes prestadas na Notas Explicativas n° 4 e n°12, a Companhia
possui aplicacdes financeiras no exterior e empréstimos no exterior,
respectivamente.

Operacao de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relacao a derivativos, fazendo
uso desses instrumentos somente quando ha necessidade de protecao de passivos,
sejam de natureza operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum
ativo. Adicionalmente, os valores destas operacdes sdo dimensionados e limitados
para cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum
ativo, vedada a alavancagem através de tais operagdes. Em 30 de junho de 2011, a
Companhia possuia operagbes com caracteristica de hedge.
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f)

Operacéo de derivativos--Continuagao

No primeiro semestre de 2011, a Companhia contratou operacdes para protecao
cambial de passivo com o Banco Itaiu BBA e HSBC Bank. Das operacdes
contratadas, apenas uma nao foi liquidada gerando um ajuste a perda de R$703.
As operagdes liquidadas geraram uma perda de R$21.203 Abaixo o
demonstrativo:

Valor justo Curva
diferencial diferencial

Ativo/ Valor de Posicao Posigao areceber/ areceber/
Operacao passivo Entidade Vencimento referéncia ativa passiva (pagar) (pagar)
Termo de moedas USD/USD HSBC Bank 07/07/2011 73.000 114.039 114.147 (108) (108)
Termo de moedas USD/USD Itau BBA 07/07/2011 50.000 77.600 78.195 (595) (595)

Analise de sensibilidade de variacbes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos de oscilagdes de taxas de juros em seus
empréstimos e financiamentos os quais n&o estao protegidos por instrumentos
financeiros derivativos de hedge.

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo cenario provavel o
adotado pela Companhia e (ii) cenarios variaveis chaves com os respectivos
impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram definidos com
base na expectativa da Administracdo para as variagdes das variaveis chaves
nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além
do cenario provavel, a CVM através da Instrugdo n° 475, de 17 de dezembro de
2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioragcao
de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios estdo sendo
apresentados de acordo com o requerimento da CVM.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

g) Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros
--Continuagao

Cenario
Operagao Risco provavel Cenario A Cenario B
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES TJILP (185.875) (222.697) (258.850)
FINEP TJILP (8.643) (9.657) (10.672)
Financiamento importacéo Taxa Cambio
R$/US$ (859) (1.074) (1.288)
Financiamento CEF TR (30.572) (32.028) (33.484)
Notas promissorias DI (4.913) (6.040) (7.168)
Debénture privada IPCA (1.030.114) (1.227.931) (1.453.519)
Referéncia para passivos financeiros
TJLP (% ao ano) 6,00% 7,50% 9,00%
TR (% ao ano) 1,34% 1,67% 2,01%
DI (% ao ano) 10,61% 13,26% 15,91%
IPCA (% ao ano) 6,55% 8,19% 9,83%
Taxa de cambio média (R$/USS) R$1,91 R$2,39 R$2,86

23. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 -
Resultado por A¢ao, a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o
resultado por agao para os trimestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010.

O calculo basico de resultado por agao é feito através da divisao do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acbes ordinarias da controladora, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por acéo é calculado através da divisao do lucro liquido atribuido
aos detentores de agdes ordinarias da controladora pela quantidade média
ponderada de agbes ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade
média ponderada de ag¢des ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as
acdes ordinarias potenciais diluidas em acdes ordinarias.

76



CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRO RIO

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao

30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Resultado por agao--Continuacao

77

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo

dos resultados basico e diluido por agéo:

Resultado basico por agao
Numerador
Resultado liquido do periodo atribuido aos acionistas
da Companhia

Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de numero de ag¢des ordinarias
Resultado basico por agéao

Resultado diluido por acao
Numerador
Resultado liquido do periodo atribuido aos acionistas
da Companhia

Denominador (em milhares de ac¢des)
Média ponderada de numero de a¢des ordinarias
Efeito da diluicdo
Debéntures conversiveis em acoes
Média ponderada de numero de ag¢des ordinarias
ajustada pelo efeito da diluicao
Resultado diluido por acao

Controladora e Consolidado

30/06/2011 30/06/2010
(34.743) (31.095)
694.732 650.000
(50,01) (47,84)
Controladora e Consolidado
30/06/2011 30/06/2010
(34.743) (31.095)
694.732 650.000
544.743 544743
1.239.475 1.194.743
(28,03) (26,03)

Nao houve outras transagdes envolvendo acdes ordinarias ou potenciais agdes
ordinarias entre a data do balango patrimonial e a data de concluséo destas

informacdes trimestrais.
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24. Receitas, custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar suas demonstragdes dos resultados dos
trimestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 por fungao e apresenta, a seguir,

o detalhamento por natureza:

Receitas

Receita com passagens

Receitas acessorias

Receita da construgao

Impostos e contribuicbes sobre a receita

Receita de servigos liquidas

Custos e despesas

Operacionais

Gerais e administrativas
Pessoal e encargos
Depreciacéo e amortizagéo
Marketing e vendas de servicos

Custo de servigos
Custo da construgao
Despesas gerais e administrativas
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Controladora

Consolidado

30/06/2011 _ 30/06/2010 _ 30/06/2011 __ 30/06/2010
215.678 186.036 215.678 186.036
13.677 11.822 13.677 11.822
36.089 49344 36.089 49.344
(14.556) (12.516) (14.556) (12.516)
250.888 234.686 250.888 234.686

Controladora

Consolidado

30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
89.934 96.590 89.934 96.590
24321 18.531 24321 18.531
55.940 50.481 55.940 50.481
46.665 42.279 46.665 42.279

7.837 9.648 7.837 9.648
224697 169.827 224697 169.827
147.925 112.450 147.925 112.450

34.854 47.702 34.854 47.702
41.918 57377 41.918 57.377
224697 169.827 224697 169.827
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25. Eventos subsequentes

Em 15 de julho de 2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no
valor total de R$30.000 (trinta milhdes de reais) mediante a emissdo de 32.530.532
(trinta e dois milhdes, quinhentas e trinta mil, quinhentas e trinta e duas) agdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. O prego de emisséo das agdes foi
fixado em R$0,922210559 por acéo ordinaria, fixado com base no patriménio liquido
da Companhia em 31 de maio de 2011. A totalidade das acbes emitidas foram
integralmente subscritas por sua controladora, INVEPAR. Sendo assim, o capital
social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, passou a ser de

R$ 750.000 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), dividido em 758.115.145
(setecentos e cinquenta e oito milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e cinco)
acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Em 05 de julho de 2011, foram liquidadas as operagéo de derivativos, devido a

liberagao do financiamento junto a Caixa Econdmica Federal, onde o crédito esta
aplicado em um fundo cambial. Esta operagéo protege o passivo exposto ao dolar.
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Submetemos a apreciagado de V.Sas., as Informacdes Trimestrais acompanhadas das
Notas Explicativas, relativos ao semestre encerrado em 30 de junho de 2011.

1 Aspectos econdmico — financeiros
O resumo das principais informagdes operacionais e financeiras é apresentado a seguir:

O primeiro semestre de 2011 apresentou prejuizo de R$34.743 (prejuizo de R$31.095 no
primeiro semestre de 2010), devido, principalmente, ao resultado financeiro negativo e a
amortizagédo do agio decorrente da reorganizagéo societaria e da concessao.

A receita liquida alcangou R$250.888 (R$234.686 no primeiro semestre de 2010),
representada em 86% pela prestacdo do servigo de transporte de passageiros. Foram
transportados 87.687 mil (78.074 mil no primeiro semestre de 2010) passageiros no
primeiro semestre de 2011.

A Companhia encerrou o primeiro semestre de 2011 com R$72.946 e 29,1% de EBITDA e
margem EBITDA, respectivamente (R$60.259 e 25,7% no primeiro semestre de 2010).

Informacodes selecionadas 1° Semestre 1° Semestre 2° Trimestre 2° Trimestre
(R$ mil) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Passageiros transportados (em milhares) 87.687 78.074 44.443 40.242
Receita Liquida de Vendas 250.888 234.686 128.205 129.623
EBITDA 72.946 60.259 38.350 29.654
Margem EBITDA 29,1% 25,7% 29,9% 22,9%
Prejuizo Liquido (34.743) (31.095) (14.303) (19.657)
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Passageiros

>

Os 87.687 mil (78.074 mil no primeiro semestre de 2010) passageiros transportados
no primeiro semestre de 2011 estavam assim distribuidos:

Distribuigao de Passageiros

®Viagens ndo integradas ® Integragdo com O6nibus ¥ Integragdo com SuperVia Gratuidades

Resultados

>
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A receita bruta alcangou R$265.444 no primeiro semestre de 2011 (R$247.202 no
primeiro semestre de 2010), sendo R$215.678 (R$186.036 no primeiro semestre de
2010) referentes a receita com a prestacao do servigo de transporte de passageiros,
R$13.677 (R$11.822 no primeiro semestre de 2010) referente a receita com locagéo
de espaco fisico e veiculagdo de anuncios e R$36.089 (R$49.344no primeiro semestre
de 2010) referentes a receita de construgao, este ultimo registrado para adequagéo ao
ICPC 01;

O custo no primeiro semestre de 2011 atingiu R$182.779 (R$160.152 no primeiro
semestre de 2010), representado, principalmente, pelos gastos com pessoal, energia
elétrica, materiais e servicos de manutengao, depreciacdes, amortizacdes e custo de
construgcao (R$34.854 no primeiro semestre de 2011 e R$47.702 no primeiro semestre
de 2010), este ultimo registrado para adequagéo ao ICPC 01;
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>

>
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O lucro bruto no primeiro semestre de 2011 foi de R$68.109 (R$74.534 no primeiro
semestre de 2010);

As despesas gerais e administrativas somaram R$41.918 (R$57.377 no primeiro
semestre de 2010), representadas, principalmente, por gastos com pessoal,
consultorias e depreciagdes;

No primeiro semestre de 2011, o EBITDA somou R$72.946 (R$60.259 no primeiro
semestre de 2010) e a margem EBITDA foi de 29,1% (25,7% no primeiro semestre de
2010). A margem EBITDA desconsiderando a receita de construgdo foi de 34,0%
(32,5% no primeiro semestre de 2010).
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O EBITDA foi composto da seguinte forma:

Composicao do EBITDA
300.000 250.888

200.000

100.000 46.665 72.946

(100.000)

(200.000)

(300.000)

12 Semestre

M ReceitaLiquida de Vendas B Qutras receitas, custos e despesas

Depreciagdo/Amortizagdo m EBITDA

» O resultado financeiro foi negativo em R$77.118, motivado, principalmente, pelos juros
referentes as Notas Promissorias, Debéntures Privadas e financiamentos junto ao
BNDES.

Investimentos

» O total de investimentos realizados pela Companhia no primeiro semestre de 2011 foi
de R$70.351 (R$129.689 no primeiro semestre de 2010), aplicados, principalmente, na
continuidade dos projetos relacionados as obrigagdes do Sexto Aditivo ao Contrato de
Concessao, que incluem a aquisicdo de novos carros-metrd, a construgdo das
estacdes Cidade Nova e Uruguai, e da passarela sob a Av. Presidente Vargas, além da
realizagdo de investimentos de modernizagdo do sistema metroviario, inclusive a
modernizagdo e ampliagdo dos sistemas de energia, controle de trafego, ventilagao,
sinalizagao, e implementagao de acessibilidade universal em todas as estagdes.
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Endividamento

» A divida bruta, composta por Debéntures Privadas, Notas Promissoérias e contratos de
financiamentos, alcangou R$1.332.936 em 30 de junho de 2011 (R$1.069.533 no em
31 de dezembro de 2010), liquido do ajuste de taxa efetiva, e possuem a distribuicdo a
seqguir.

Composig¢ao do Endividamento por Modalidade

B BNDES

B FINEP

B Financiamento de importagdo
¥ Nota Promissoria

Debenture Privada

Composicao do Endividamento

B CurtoPrazo

1 Longo Prazo
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