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1. Aos acionistas
Senhores acionistas, a Administragdo da Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.
(“MetréRio” ou “Companhia”), em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias,
submete & apreciacdo do mercado e de seu acionista as Demonstragbes Financeiras
consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhado do
relatério dos auditores independentes.

2. Sobre a Companhia

Quando foi inaugurado, em margo de 1979, o Metrd do Rio de Janeiro contava com 4,3
quilémetros de trilhos ligando cinco pontos proximos da cidade (Estacdes Cinelandia,
Praga Onze, Central, Presidente Vargas e Gloria). Nos primeiros dez dias de operagao,
seus trens transportaram mais de meio milhao de pessoas, numa média didria de 60 mil
clientes.

Ja no ano seguinte, as Estagdes Uruguaiana e Estacio foram inauguradas. Com o
surgimento destas duas estacdes, a demanda de passageiros foi incrementada, o que
obrigou a empresa a aumentar o nimero de carros nos trens de quatro para seis.

O ano de 1984 foi marcado pelo inicio da operagdo comercial da Linha 2 com cinco trens
nos dias Uteis, em intervalos de menos de seis minutos durante a semana. Seguindo o
cronograma de expansao, a Estacédo Triagem foi inaugurada em julho de 1988. Noventa
e um foi 0 ano da Estagdo Engenho Rainha. De 14 até 1996, duas estagdes entraram no
circuito: Thomaz Coelho (1996) e Vicente de Carvalho. Neste periodo, o intervalo das nove
composicdes da Linha 2 passou a ser de seis minutos.

No dia 19 de dezembro de 1997, na Bolsa de Valores do Rio, o Consércio Opportrans
adquiriu o direito de explorar o servico metroviario durante 20 anos, assumindo, em abril
de 1998, o controle do servico de transporte publico metroviario.

Em dezembro de 2007, foi assinado o 6° Termo Aditivo do Contrato de Concessao, que
previa além de outros assuntos, 0 aumento do prazo da concessao por mais 20 anos, ou
seja, até 2038 e a responsabilidade por parte do MetroRio em investir R$ 1,2 bilhdes na
modernizag¢ao do sistema metrovidrio e o aumento na oferta de lugares.

Em dezembro de 2009, o Metr6Rio passou a fazer parte do Grupo Invepar — Investimentos
e Participacbes em Infraestrutura S.A., juntando-se a CART — Concessionaria Auto
Raposo Tavares (SP), LAMSA — Linha Amarela S.A. (RJ) e CLN — Concessionaria Litoral
Norte (BA).

O MetréRio é uma companhia aberta de capital nacional, sem ac¢bes negociaveis na
BM&FBOVESPA, controlada em sua totalidade pela INVEPAR.

Em 12 de novembro de 2010, foi inaugurada a 352 estacao, a Cidade Nova e a Ultima
estacao inaugurada foi a Uruguai, no dia 15 de margo de 2014.

O MetréRio tem sob seu controle a administragdo, manutencao e operagdo das Linhas 1 e
2 do sistema metroviario do Rio de Janeiro, com 42 quildmetros de extensao.

3. Destaques do ano de 2014

* Em 2014, o transporte metroviario da cidade do Rio de Janeiro foi afetado positivamente,
pelas mudangas vidrias no centro, o que desestimulou o uso de veiculos particulares. Em
novembro de 2014, trés das seis pistas da Avenida Rio Branco foram fechadas para obras
do VLT Carioca, que interligara a zona portuaria ao aeroporto Santos Dummont.

* Em 7 de margo, foi sancionada a Lei 6.700 que prevé a implantagao da chamada Tarifa
Social. O objetivo da Tarifa Social é garantir a mobilidade e acessibilidade dos usuarios
através da cobranga de um valor de passagem subsidiado, que sera concedida apenas
aos usuarios cadastrados no Bilhete Unico Estadual. O subsidio do governo entrou em
vigor a partir de 17 de maio de 2014.

e A Copa do Mundo, realizada em 2014, trouxe uma demanda adicional ao sistema.
Durante o periodo de realizagdo dos jogos, o MetréRio transportou 686 mil pessoas para
o Estadio do Maracana, o que representa algo em torno de 70% do publico que participou
da grande festa do futebol. Conforme divulgado pela RIOTUR, empresa de turismo do
municipio do Rio de Janeiro, a cidade recebeu 886 mil turistas, que movimentaram R$ 4,4
bilhdes na economia durante a Copa do Mundo.

* Durante o ano, o Metr6Rio aumentou o nimero de carros no horario de pico da manha,
0 que representou uma oferta adicional de lugares.

e A exceléncia operacional do MetrdRio, foi destaque em 2014, recebendo o
reconhecimento de autoridades e da imprensa, onde em enquete realizada por emissora
de televisao nacional com turistas sobre “as coisas boas do Rio de Janeiro” o MetroRio
ficou em segundo lugar como item melhor avaliado da cidade, juntamente com o item
hospitalidade, atrés apenas das belezas naturais.

¢ Finalizando o ano de 2014, com a operagéo Réveillon, destacamos o crescimento na
demanda de passageiros se comparada ao ano de 2013.

3.1. Perspectivas

O Rio de Janeiro, embora seja um importante centro econdmico, cultural e turistico do
pais, tem sofrido largamente com o crescimento do nimero de automdveis em circulagcao
nos ultimos anos. A utilizagdo do metrd tem sido uma alternativa mais atraente para a
populacdo carioca, que quer evitar os constantes congestionamentos, extremamente
custosos para sociedade, na medida em que aumentam o tempo de deslocamento casa-
trabalho, pioram os niveis de poluicdo atmosférica e reduzem a qualidade de vida dos
cariocas.

A escolha do metré em detrimento do transporte individual € uma alternativa mais eficiente,
rapida e ambientalmente responsavel. A populagéo exige solugcdes de longo prazo para
suas necessidades de mobilidade e esse tema deve continuar na agenda politica nos
préximos anos. O MetrdRio vivenciou um forte aumento da demanda de passageiros em
2014 e espera-se que em 2015 ainda haja um crescimento da demanda, porém em niveis
inferiores aos verificados no ano passado.

Diante desse aumento na demanda, o MetroRio tem reforcado o efetivo nas horas de
pico, aumentado o servigo de limpeza nos trens e estagdes, investido na comunicagcéo
com 0s UsUarios, entre outras melhorias que visam aumentar a eficiéncia e qualidade das
operacgdes e prestar um servico cada vez melhor aos seus clientes.

A expansdo do metrd para a Barra da Tijuca € um dos projetos de transportes mais
aguardados pela populagéo carioca, com previsao de inauguracéo para junho de 2016.
Os 15 trens que irdo operar na Linha 4 sao idénticos aos que j& sdo operados com
sucesso nas Linhas 1 e 2 e o sistema contara com seis novas estagdes e uma oferta na
ordem de 300 mil passageiros/dia.

Em 2015 diversos eventos iréo testar o planejamento para os Jogos Olimpicos e
Paralimpicos Rio 2016. Cerca de 8.400 atletas, sendo 1.200 Paralimpicos, véo competir
nos eventos-teste, em 45 competicoes preparatorias realizados em trés grupos — o
primeiro grupo de eventos acontecera entre julho e outubro de 2015, o segundo, entre
novembro de 2015 e fevereiro de 2016 e o grupo final, entre margo e maio de 2016. O
calendario de eventos da cidade sera preenchido também pelas comemoracoes dos 450
anos do Rio de Janeiro, com eventos durante todo o ano de 2015.

4. Estratégia e Gestao

4.1. Governanca corporativa

A Companhia é administrada por uma Diretoria ¢ um Conselho de Administragéo,
composta por até 5 diretores executivos estatutarios e até 5 conselheiros eleitos com
mandatos de dois anos, e respectivos suplentes.

Além disso, a Companhia, atendendo as Instrucdes Normativas da CVM, informa
anualmente ao mercado, por meio de seu Formulario de Referéncia, disponivel no site da
CVM, todas as informacdes relevantes atinentes ao MetroRio.

Foi implementado também um novo Canal ético para que todo funciondrio comunique
qualquer atitude ou pratica em desacordo com o Cédigo.

4.2. Gestao de pessoas

Com o crescimento da demanda evidenciado ao longo do ano de 2014, o Metr6Rio
identificou a necessidade de incrementar o seu quadro de funcionarios, desta forma ao
final de 2014 eram 2.578 funcionarios contra 2.473 em 2013, um crescimento de 4,2%.
Ataxa turn overem 2014 se manteve em niveis bastante baixos.
Turn Over 2014
Turn Over Total 1,56%

"Férmula: desligados do més/efetivo més
Os 2.578 funcionarios estéo assim distribuidos por nivel de escolaridade:

2013 A
1,50% 4,0%

Escolaridade 2014 2013
Fundamental 86 84
Médio 2.016 1.955
Superior Incompleto 145 148
Superior Completo 272 227
P&s-Graduagao 57 56

Mestrado 2 3

O MetréRio desenvolve politica de gestao de pessoas com foco na exceléncia da selecao,
retencdo e desenvolvimento das pessoas, garantia da diversidade entre sexo, faixa etaria,
raca e religi@o, oferecendo subsidios para promover o crescimento de seus profissionais
de maneira sélida e responsavel.

O Metr6Rio, possui alguns programas e projetos voltados para a criacdo de um ambiente
de valorizagdo dos colaboradores e de melhoria continua dos resultados, entre eles,
podemos destacar:

* Programa de apoio ao colaborador: servico que oferece assisténcia psicoldgica e
social, além de orientagéo juridica e financeira ao colaborador, sendo extensivel aos
dependentes;

¢ Programa de qualidade de vida Viva Bem: Programa corporativo com servicos de Saude
Integral, Atividades Fisicas, A¢des Educativas, entre outros;

* Programa de Inclusao de PCD — Programa Abrindo Caminhos;

* Programa + Talentos - desenvolver habilidades e perfis de interesse nos colaboradores;
* Carreira e Sucessao — Programa de avaliagéo de desempenho para o grupo de Gestao,
com foco em mapeamento de sucessores.

* Programa de orientacéo para gestantes: oferecido a colaboradoras e esposas de
funcionarios grévidas com o intuito de preparar as futuras méaes as mudangas que
acontecem durante a gestagao para que tudo ocorra de forma tranquila e saudavel.

e Lider do Futuro Operacional - Transformacdo de pessoas em lideres extraordinarios,
porém voltado para os profissionais que ocupam os cargos de supervisor, chefe de
estacao e gestor.

e Lider do Futuro - Programa que promove a transformacdo de pessoas em lideres
através de um treinamento de imers&o. Atualmente, todos os gerentes, coordenadores e
especialistas s&o conduzidos ao programa.

4.3. Planejamento Estratégico

Para atender os novos cendrios que se apresentam e se preparar para os desafios
que serdo cada vez mais complexos devido ao contexto social e econémico, o
Metr6Rio reeditou o seu Processo de Planejamento Estratégico, visando revisitar seu
posicionamento estratégico e estabelecer um plano de ag¢des para implementacédo do
mesmo.

Visao

Ser referéncia em mobilidade urbana nas Américas, admirada e respeitada pelos
seus usudrios, colaboradores, sociedade e acionistas, com geragdo de valor e busca
permanente pela sustentabilidade.

Missado

Prover solugdes de mobilidade urbana, com rapidez, previsibilidade e confiabilidade.
Valores

Pessoas e Equipes;

7. Consideracoes finais

7.1. Auditores Independentes

Em atendimento a determinacédo do artigo 2° da Instrucdo CVM 381/2003,
informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014,
os Auditores Independentes da Companhia ndo foram contratados para
trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.

No relacionamento da Companhia com o Auditor Independente, o MetréRio
busca avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nao-auditoria com
base no principio de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho,
exercer fungdes gerenciais e promover os interesses da Companhia.

Honestidade;

Responsabilidade socioambiental;

Empreendedorismo;

Comprometimento;

Respeito;

Inovacao e Seguranca.

As Principais Iniciativas Estratégicas em 2014 foram organizadas em quatro pilares:
Aprendizado e Crescimento (“o melhor da gente”); Processos (‘o melhor desempenho”);
Mercado e Usudrios (“a melhor experiéncia”); Financeiro e Regulatério (‘o melhor
resultado”). Através destas iniciativas desdobramos ac¢des de curto, médio e longo prazo
que foram implementadas com sucesso em 2014 e serdo continuadas nos préximos anos.
5. Desempenho Operacional-Financeiro

5.1. Desempenho Operacional

Demanda

MM 12M14 12M13 A
Metr6Rio-PAX Transportados 228,2 192,5 18,6%
MetréRio-PAX Pagantes 207,0 173,4 19,4%

Em 2014, o nimero de passageiros pagantes cresceu 19,4% em relagdo a 2013,
passando de 173,4 para 207,0 milhdes.

Este crescimento da demanda pode ser explicado principalmente pelos seguintes fatores:
* Mudangas viérias no centro da cidade.

¢ Inauguracao da estag@o Uruguai, ocorrido em 15 de marco de 2014;

* Reabertura da estagao Gen. Os6rio;

* Crescimento natural do sistema;

Além destes, outros fatores isolados também contribuiram para o aumento da demanda:
i) Carnaval com maior movimento em 2014 se comparado ao Carnaval de 2013 (7,0%
a mais no sistema no periodo do Carnaval), ii) a Copa do Mundo, trazendo novas
demandas, principalmente de turistas no periodo de Julho de 2014 e iii) crescimento de
3% na demanda de passageiros no Réveillon de 2014.

Indicadores Operacionais — Oferta

MM 2014 2013 A

Carro X Km' 37,5 33,9 10,5%

'carro x Km: quantidade de partidas, de uma estag&o inicial, multiplicado pela distancia até
o final da linha x 0 nimero de carros da composicéo, em uma Unica dire¢ao. Da estacao
Pavuna até Botafogo, temos 32km, e em um determinado dia, com 200 partidas, com
6 carros em cada composigao, como resultado teriamos um valor de 38400 carrosxkm
(somente de ida).

Com o objetivo de atender o crescimento na demanda dos usuarios, o MetrdRio realizou
mudancas em sua operacao, injetando trens no horario de pico da manha na Linha 2,
que em um primeiro momento operava entre as estagdes Engenho da Rainha e Estécio,
depois entre o terminal Pavuna e a estacao Estécio, o que possibilitou um aumento na
oferta de mais de 10,8 mil lugares x dia, sem alteragéo no intervalo entre trens.

Em fungéo das estratégias montadas para atender o crescimento do nimero de usudrios,
houve, em 2014, em relagao ao ano anterior, um aumento de aproximadamente 11 mil
partidas de trens dos terminais das linhas 1 e 2.

Indicadores contratuais

No Contrato de Concessao de 1997 ficaram estabelecidos os indicadores de desempenho
com indices minimos que o Metr6Rio é obrigado a cumprir mensalmente.

Estes indicadores sdo:

INDICADORES 2014 2013 A Meta
ICPO 0,94 0,97 -3,1% 0,90
IRIT 0,92 0,95 -3,2% 0,80
ION 0,42 0,32 31,3% 1,00
ICD 1,78 1,86 -4,3% 1,50

Legenda dos indicadores:

ICPO:; Indice de Cumprimento de Programag&o da Oferta.

IRIT (Indice de Regularidades dos Intervalos de Trens): intervalos na faixa de tolerancia
em relacao ao total de intervalos (a faixa de tolerancia fica entre 50% a menor ou 35% a
maior do intervalo previsto).

ION: Indice de Ocorréncias Notaveis.

ICD: Indice Composto de Desempenho. Tem como objetivo avaliar o desempenho da
Concessionaria, sendo composto pela soma dos indicadores ICPO e IRIT, subtraindo-se
o indicador ION multiplicado por 0,2.

O acréscimo significativo de usuérios, somado ao aumento do nimero de partidas e
as limitacdes técnicas dos sistemas operacionais foram fatores determinantes para os
resultados obtidos, ainda assim, mantivemos os resultados acima dos indices minimos
exigidos.

A interpretagdo contratual para ICPO é que quanto maior o indice, mais eficiente sera
a producao, isso significando que o servico estara sendo ofertado em conformidade ou
acima do programado.

O IRIT é o indicador que mede a eficacia da operagao no cumprimento de programagao
da oferta e na regulagao geral do sistema. Esse indicador reflete de uma forma mais ampla
a estabilidade geral do sistema, uma vez que a variacao do intervalo entre trens depende
do desempenho dos equipamentos, do desempenho da Operagéo e do comportamento
do usuario.

O ION é apurado mensalmente para cada uma das linhas e para o sistema. Sera
considerada uma ocorréncia notavel também a ocorréncia em que haja atraso superior a
15 minutos na plataforma, independente do intervalo previsto.

O ICD tem como objetivo avaliar o desempenho do MetrdRio, no que tange a prestacao de
servico operacional, sendo composto pela soma dos indicadores ICPO e IRIT, subtraindo-
se o indicador ION multiplicado por 0,2.

Desempenho financeiro

Receita operacional consolidada

Resultado Consolidado - (R$ mil) 2014 2013 A
Receita Bruta 840,7 583,8 44,0%
Receitas Tarifarias 691,6 549,0 26,0%
Receitas nao Tarifarias 31,1 27,3 13,8%
Receita de Construgao (IFRS)' 118,0 7,5 1.471,46%
Receita Bruta Ajustada 722,7 576,3 25,4%
Deducdes da Receita Bruta (20,5) (24,5) -16,6%
Receita Liquida Ajustada 702,2 551,7 27,3%

1Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo a Receita de Construgéo.

A Receita Liquida Ajustada foi de R$ 702,2 milhdes em 2014, que representa um
crescimento de R$ 150,5 milhdes, ou de 27,3% em relagdo a 2013, principalmente devido
a
* Receita Tarifaria: Representou 95,7% da receita bruta ajustada, um crescimento de R$
142,6 milhdes, ou 26,0% em relagao a 2013, justificada pelo crescimento no nimero de
passageiros pagantes, pelo reajuste da tarifa e pela diversificagdo dos produtos, somado
aqueles ja mencionados anteriormente.

* Receita ndo tarifaria: Representou 4,3% da receita bruta ajustada, um
crescimento em 2014 de 13,8% em relagdo a 2013. O aumento se deu
principalmente pelo incremento nas seguintes linhas de negdcio: i) receita
de espaco fisico, considerando o estacionamento da estacdo Uruguai,
i) produtos loja/quiosques, em razao da aplicagao do percentual de 30% sobre a renovagao
dos contratos, 0 que nao acontecia em 2013, iii) Wi-Fi nas estacdes, atualmente disponivel
em aproximadamente 50% das estacdes, gerando este novo produto receita adicional.
Custos totais

R$ MM 2014 2013 A
Custos & Despesas Operacionais (646,1) (460,6) 40,3%
Pessoal (182,7) (168,6) 8,4%
Conservacao & Manutencao (59,9) (36,3) 65,0%
Operacionais (93,2) (98,5) -5,4%
Despesas Administrativas (88,3) (50,4) 75,1%
Custo de Construcao (IFRS) 118,0 (7,0) 1.587,2%
Depreciagao & Amortizagao (103,9) (99,8) 4,1%
Custos & Despesas Operacionais Ajustada'’ (528,1) (453,6) 16,4%

'Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo ao Custo de Construgao.

Os custos e despesas operacionais ajustados apresentaram um aumento de R$ 74,4
milhdes, ou 19,5% em 2014 em relacéo a 2013, devido a:

* Pessoal: Aumento de R$ 14,2 milhdes em 2014 em comparagdo a 2013, explicado
pelos seguintes fatores: i) 0 aumento médio de 4,2% no numero de funcionarios, ii)
aumentos salariais com ou sem mudancas de niveis hierdrquicos(promocoes), iii)
Aprovacao do acordo coletivo de trabalho com reajuste em diversos beneficios, salarios
em 8% e crescimento de 8,33% na PLR que é paga sobre a pesquisa IQS. No entanto,
o impacto gerado pelos aumentos foi mitigado pela economia proveniente do célculo do
INSS realizado em 2014, sobre o faturamento, tendo por base a Lei n® 12.546 de 14 de
dezembro de 2011.

* Conservacao e Manutencéo: Aumento de R$ 23,6 milhdes em 2014 ante o ano de
2013, principalmente nas rubricas de manutencé@o de equipamentos — devido a maior
oferta e, servicos de limpeza — dada a maior demanda - visando a melhoria na qualidade
do servico prestado aos passageiros.

* Operacionais: Reducdo de R$ 5,3 milhdes em 2014, ou seja, 5,4%, frente a 2013.
Durante o ano de 2014, o Metr6Rio foi beneficiado com a reducao da tarifa de distribuicao
de energia elétrica, entretanto, em dezembro de 2014, a mesma foi reajustada acima de
20%.

* Despesas Administrativas: Aumento de R$ 37,9 mihdes em 2014,
em razdo dos gastos ligados a branding, servicos gréficos, projeto
de transformagdo cultural, além da constituicdo da PDD no valor de
R$ 13,9 milhdes sobre valores devidos pelo Estado em relagdo a: Copa das Confederagoes,
Jornada Mundial da Juventude, Copa do Mundo e processos de sucessao ao 6° Termo
Aditivo do Contrato de Concessao.

* Depreciacao e Amortizacdo: Aumento de R$ 4,1 milhes em 2014 em comparagéo a
2013, ou seja, 4,1%, em razéo da finalizacéo de projetos que consequentemente geraram
aumento da base de ativos, dentre os quais se destacam: remodelagem e melhoria das
estagdes, projeto de comunicagao trem-terra e inicio da operagao da estagao Uruguai.
Resultado financeiro

R$ MM 2014 2013 A

Receitas Financeiras 47,5 112,8 -57,9%
Despesas Financeiras (124,9) (148,9) -16,1%
Resultado Financeiro (77,4) (36,1) 114,5%

Em 2014, o resultado financeiro liquido — negativo da Companhia apresentou um aumento
de 114,5% em relagéo a 2013, o que corresponde a uma variacdo de R$ 41,3 milhdes.
Esta variagao ocorreu, principalmente, devido a:

* Receitas Financeiras: reducéo de 57,9% ou R$ 65,3 milhdes em 2014 se comparado a
2013. Essa reducéo deve-se ao saldo menor em moeda estrangeira do fundo FIC (fundo
de financiamento dos novos trens).

* Despesas Financeiras: reducéo de R$ 24,0 milhdes, ou 16,1% no exercicio de 2014

As demonstragdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com
os critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informacgdes
financeiras auditadas. As informacdes nao financeiras, assim como outras
informacdes operacionais, nao foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

7.2. Declaracao da diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM
n® 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu,
reviu e concordou com as opinides expressas no Relatério da Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as

se comparado ao mesmo periodo de 2013. Essa reduco € justificada por: i) juros sobre
a operacao de crédito em ddlares norte-americanos realizado junto ao Citibank, referente
a Lei 4131; ii) menor montante de capitalizagdo de juros, devido a finalizagdo de projetos
de investimento; i) menor impacto cambial sobre o fundo FIC (financiamento dos novos
trens); iv) quitagdo da Nota Promisséria e Debéntures do HSBC e v) juros e amortizagdo
sobre as debéntures LAMSA.

EBITDA

R$ MM 2014 2013 A
EBIT 174,1 98,1 77,5%
(+) Depreciacéo & Amortizagao 103,9 99,8 41%
EBITDA! 278,0 197,9 40,5%
Ajustes - (0,5) -100%
(-) Receita de Construcao (IFRS)’ (118,0) (7,5) -100%
(+) Custo de Construgao (IFRS)' 118,0 7,0 -100%
EBITDA Ajustado? 278,0 197,9 40,5%
Receita Liquida Ajustada 702,2 551,7 27,3%
Margem EBITDA (%) Ajustada 39,6% 35,9% 3,7p.p.

O EBITDA totalizou R$ 278,0 milhdes no ano de 2014, um aumento de 40,5% em relagao
ao ano de 2013, com uma margem EBITDA de 39,6%, uma variacéo positiva de 3,7 p.p.
no periodo em comparagao.

Lucro Liquido

R$ MM 2014 2013 A
Lucro/Prejuizo no Exercicio 61,2 36,1 69,7%

O Lucro Liquido do exercicio foi de R$ 61,2 milhdes, representando um aumento de
69,7% ou R$ 25,1 milhdes em relacéo a 2013.
Endividamento

R$ MM 2014 2013 A
Divida Bruta 1.168,6 1.129,3 3,5%
Curto Prazo 66,2 347,7 -81,0%
Longo Prazo 1.102,5 781,6 41,0%
Disponibilidades 185,7 201,6 -7,9%
Caixa e equivalentes de caixa 38,8 91,7 -57,7%
Aplicacoes Financeiras 146,9 109,9 33,7%
Divida Liquida 982,9 927,7 5,9%

A divida bruta da Companhia encerrou o ano de 2014 com um saldo de
R$ 1.168,6 bihdes. O aumento de R$ 39,3 mihdes, ou 3,5% ocorreu
principalmente devido a captagdo de Notas Promissérias no montante de
R$ 55 milhdes. Em novembro de 2014, foi realizada rolagem de Nota Promisséria, através
da substituicao desta por uma debénture com vencimento em 19 de maio de 2016.
Adicionalmente, houve um alongamento da divida (atualmente, 94,3% da divida é de longo
prazo ante 69,2% nos 12M13) devido ao alargamento dos prazos dos financiamentos, no
montante de R$ 295 milhdes (amortizagdo das Debéntures e Notas promissorias). As
debéntures possuem taxas de juros mais atraentes e prazo de amortizac&o maiores.
Investimentos

R$ MM 2014 2013 A
Adicdo ao Imobilizado 43,8 84,1 -47,9%
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 2,7 0,5 442,9%
Direito de Concessao (Investimento) 128,9 1291 -0,1%
(-) Capitalizagdo de Result. Financeiro

Intangivel (10,9) - 100,0%
(-) Transagdes nao Caixa (16,7) - 100,0%
(-) Margem de Construgéao - (0,5) -100,0%
Total Investido 147,8 213,2 -30,6%

Os investimentos somam R$ 147,8 milhdes em 2014. As adicdes referem-se
principalmente, aos seguintes projetos:

i) Piloto automatico — via de teste;

i) Comunicacao trem-terra — via principal;

iii) Galpao principal — Patio Norte;

iv) Estacao Uruguai - Obra civil e capitalizagdo de juros;

v) Sistemas Estacdo Uruguai.

vi) Manutenc&o dos trens e infraestrutura, tais como: recuperagéo de Trugues, Banco de
Baterias, Fornecimento e Instalacéo de Concertina, Adequag&o das Estagdes, Simulador,
sistema de Comunicagao Tetra, Fibra Optica L2.

6. Sustentabilidade

6.1. Responsabilidade corporativa

A atuagdo social do Metr6Rio esta alinhada as diretrizes do Instituto Invepar, que privilegia
trés areas tematicas consideradas fundamentais para o desenvolvimento e a valorizagéo
dos territérios impactados: Educacgéo, Meio Ambiente e Esporte e Cultura. No ano de
2014 o investimento social privado do MetroRio pautados nessas areas tematicas realizou
quatro projetos: Ecologia em Acao, Gastronomia Solidaria, Maos que Fazem Ressurgir
Vidas, Pedalando para o Futuro atendendo 371 pessoas oriundas das comunidades do
entorno das Linhas 1 e 2.

Além disso, o MetroRio também apoiou atividades sociais oriundas de recursos
incentivados (Lei de Imposto sobre Servigco — ISS e Lei Rouanet). Somente no ano de
2014 destinamos R$ 1,4 milhdes para oito projetos incentivados com o atendimento a
mais 5.000 pessoas.

No mesmo ano, o MetrdRio buscou reforcar as agdes e compromisso com as comunidades
do entorno da Linha 1 e 2 através de acbes de relacionamento direto como: Rede
Comunitaria, Programa de Voluntariado, Estac@o Alegria e Programa Iniciando Carreiras.
A Rede Comunitaria conta com mais de 120 participantes e tem como objetivo dialogar e
ouvir as comunidades do entorno do nosso negaécio e potencializar agdes que contribuam
para o desenvolvimento local. As reunides ocorrem mensalmente na sede da companhia
e possibilita trocas entre as liderancas comunitarias e instituicdes sociais. No ano de 2014,
reforcamos esse didlogo através da captacao de moradores e liderancas comunitarias,
oriundas de 15 bairros da Regiéo Norte do Rio de Janeiro, no tema de gestao social
com énfase em empreendedorismo social. Ao todo foram 58 participantes da rede que
participaram da capacitacéo.

Ainda visando reforcar nosso didlogo com as comunidades do entorno, realizamos desde
2011 a iniciativa Estacao Alegria, que consiste em uma visita de um grupo de criancas
oriundas de colégios municipais, comunidades, instituicdes e projetos, nas dependéncias
do Metrd. Somente no ano de 2014, a iniciativa atendeu a 168 criancas, que receberam
palestras e participaram de atividades de conscientizacdo quanto a utilizacdo adequada
do transporte metrovidrio, conhecimento sobre o negécio da empresa, seguranca dentro
do sistema, cidadania, meio ambiente, educagao e questdes de valorizagao a vida.
Nossos colaboradores também foram responséveis por estabelecerem o didlogo e
relacionamento com as comunidades através do nosso Programa de Voluntariado. No
ano de 2014 realizamos uma parceria com o Junior Achievement para realizar o Programa
Vantagens de Permanecer na Escola. O programa teve como objetivo levar contetidos
complementares, como ética e cidadania a esses jovens através de palestras e aulas de
nossos colaboradores, além de reforgar sobre a importancia da permanéncia na escola e
da conclus&o dos estudos.

6.2. Responsabilidade ambiental

* Fornecedores

O MetréRio solicita a todos os fornecedores o envio de diversos documentos referentes
ao tema, dentre eles: Licenca Ambiental; Certidao Negativa da Promotoria de Justica do
Meio Ambiente; documentos para verificar a existéncia de Passivo ambiental e evidéncias
de gestao de residuos e de programa de conservacao de recursos naturais.

Para fornecedores passiveis de auditoria em fabrica, os aspectos ambientais séo ainda
verificados in loco. Os fornecedores identificados como grandes geradores de impacto
também passam por esse processo, sendo as eventuais particularidades encontradas
avaliadas caso a caso. Por exemplo: para fornecedores de dormentes de madeira, é
solicitado certificado de madeira de reflorestamento.

Adicionalmente, a responsabilidade socioambiental € um dos valores seguidos pelo grupo
Invepar, acionista do MetréRio. Esse é um dos principios que norteiam o Cddigo de Etica
e Conduta que deve ser seguido por todas as empresas do grupo.

¢ Gastos com a questao ambiental

Nossas atividades também focam a sustentabilidade e no ano de 2014 destacamos a
realizacdo do inventario de emissdes de gases causadores do efeito estufa (GEE).

O inventério é realizado pela companhia desde o ano de 2012, mas no ano de 2014
inovamos ao utiizar o sistema ECLIMAS, uma ferramenta online que permite o
monitoramento e controle das emissdes de GEE e o registro de memérias de célculo
para auditorias.

A metodologia utilizada é o Greenhouse Gas Protocol (GHG Brasil), em sua Ultima vers&o,
em que requisitos da ISO 14.064-1 e fatores de emissdes do Intergovernmental Panel
on Climate Change (IPCC) foram utilizados. No Ultimo inventério, o MetréRio apontou
que houve uma reducdo de 20%, no comparativo ao ano de 2013, nas emissdes diretas
de gases de efeito estufa. Os resultados mostram o empenho da nossa Companhia em
ser uma empresa que esta preocupada com a sustentabilidade e o bem-estar de nossa
cidade.

6.3. Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA — CPC 09) é o informe contabil que evidencia,
de forma sintética, os valores correspondentes a formacdo da riqueza gerada pela
empresa em determinado periodo e sua respectiva distribuicao.

O valor adicionado demonstra ainda a efetiva contribuicdo da empresa, dentro de uma
visdo global de desempenho, para a geracdo de riqueza na economia em que esta
inserida, sendo resultado do esfor¢o conjugado de todos os seus fatores de produc&o.
O MetréRio, em 2014, gerou R$ 440,7 milhdes contra R$ 407,1 milhdes em 2013.
Distribuidos da seguinte forma:

Demonstracao do Valor Adicionado
Remuneracao

capital de terceiros
32%

Pessoal
36%

Impostos, taxas
e contribuicdes
18%

Remuneracao
de capital proprio
14%

demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014.

7.3. Agradecimentos

Finalizando, o MetroRio expressa seu agradecimento aos usuarios,
acionistas, instituicdes governamentais, financiadores, prestadores de
servicos e a todos os seus colaboradores.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2015.

A Administragcao continua



continuacao

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Expresso em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVOS Nota 31/12/2014 _ 31/12/2013 _ 01/01/2013 31/12/2014 _31/12/2013 _ 01/01/2013
Reapre- Reapre- Reapre- Reapre-
sentado sentado sentado sentado
ATIVOS CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 4 38.807 56.362 18.133 38.809 56.364 18.135
Aplicacbes financeiras 5 115.885 45.906 140.042 115.885 45.906 140.042
Créditos a receber 6 4.504 7.579 1.649 4.504 7.579 1.649
Estoques 7 23.025 17.556 15.464 23.025 17.556 15.464
Impostos a recuperar 8.a 1.433 9.874 5.157 1.433 9.874 5.157
Adiantamento a fornecedores 4.288 3.317 9.807 4.288 3.317 9.807
Partes relacionadas 9 3.389 1.875 400 3.389 1.875 400
Instrumentos financeiros
derivativos 23 3.885 - - 3.885 - -
Outros ativos 10.411 8.000 5.139 10.411 8.000 5.139
Total do ativo circulante 205.627 150.469 195.791 205.629 150.471 195.793
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Aplicagbes financeiras 5 31.028 26.389 25.307 31.028 26.389 25.307
Créditos a receber 6 4.622 6.196 5.445 4.622 6.196 5.445
Imposto de renda e contribuicédo
social diferidos 8.c 38.693 50.981 69.077 38.693 50.981 69.077
Depdsitos judiciais 16 43.625 53.879 43.132 43.625 53.879 43.132
Investimentos 12 2 2 2 - - -
Imobilizado 10 92.505 57.012 38.575 92.505 57.012 38.575
Intangivel 11 2.262.018 _ 2.226.031 2.218.138 _2.262.018 _ 2.226.031 _ 2.218.138
Total dos ativos ndo circulantes 2472493 _ 2.420.490 _ 2.399.676 _2.472.491 _ 2.420.488 _ 2.399.674
TOTAL DOS ATIVOS 2.678.120 _ 2.570.959 __ 2.595.467 _2.678.120 _ 2.570.959 __ 2.595.467

Controladora Consolidado
) Nota 31/12/2014 _ 31/12/2013 _ 01/01/2013 31/12/2014 _31/12/2013 _ 01/01/2013

PASSIVO E PATRIMONIO Reapre- Reapre- Reapre- Reapre-

LIQUIDO sentado sentado sentado sentado
CIRCULANTE
Fornecedores 13 61.848 63.089 36.651 61.848 63.089 36.651
Empréstimos e financiamentos 14 57.418 242.607 54.290 57.418 242.607 54.290
Debéntures 14 8.734 119.166 2.429 8.734 119.166 2.429
Impostos taxas e contribuicoes a

pagar 8.b 4.806 5.369 8.854 4.806 5.369 8.854
Salarios, provisdes e contribuicdes

sociais 17.487 14.267 13.874 17.487 14.267 13.874
Concessoes de servigos publicos 15 1.266 6.948 255.330 1.266 6.948 255.330
Participacdes a empregados 20 12.762 7.582 6.000 12.762 7.582 6.000
Servigos a prestar 5.451 2.300 2.252 5.451 2.300 2.252
Partes relacionadas 9 4.665 2.954 2.451 4.665 2.954 2.451
Outras obrigagoes 1.513 942 453 1.513 942 453
Total do passivo circulante 175.950 465.224 382.584 _ 175.950 465.224 382.584
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 14 669.013 612.168 646.504  669.013 612.168 646.504
Debéntures 14 433.457 154.170 261.701  433.457 154.170 261.701
Concessoes de servigos publicos 15 42.381 44.944 47.628 42.381 44.944 47.628
Impostos, taxas e contribuicdes 187 203 205 187 203 205
Provisdes para riscos 16 14.156 12.496 11.166 14.156 12.496 11.166
Total do passivo nao circulante 1.159.194 823.981 967.204 _1.159.194 823.981 967.204
PATRIMONIO LIQUIDO 17
Capital social 1.344.160 1.344.160  1.344.160 1.344.160 1.344.160 1.344.160
Prejuizo acumulado (1.184) (62.406) (98.481) (1.184) (62.406) (98.481)
Total do patriménio liquido 1.342.976 _ 1.281.754 _ 1.245.679 _1.342.976 _ 1.281.754 _ 1.245.679
TOTAL DQ PASSIVO E

PATRIMONIO LIQUIDO 2.678.120 _ 2.570.959 __ 2.595.467 _2.678.120 _ 2.570.959 __ 2.595.467

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil acoes)

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Controladora Consolidado

Nota _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013

Receita liquida de servigos 702.204 551.729 702.204 551.729
Receita de construgéo 117.981 7.509 117.981 7.509
RECEITA LIQUIDA 25 820.185 559.238 820.185 559.238
Custo dos servigos prestados 25 (394.950) (358.202) (394.950) (358.202)
Custo de construgdo 25 (117.981) (6.994) (117.981) (6.994)
LUCRO BRUTO 307.254 194.042 307.254 194.042
Despesas gerais, administrativas e com vendas 25 (135.064) (95.314) (135.064) (95.314)
Outras receitas operacionais, liquidas 1.925 (125) 1.925 (125)
Total 174.115 98.603 174.115 98.603
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras 18 47.517 112.849 47.517 112.849
Despesas financeiras 18 (124.892)  (148.925) _ (124.892) _ (148.925)
Total (77.375) (36.076) (77.375) (36.076)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 96.740 62.527 96.740 62.527
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 8.c (23.229) (8.356) (23.229) (8.356)
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 8.c (12.289) (18.096) (12.289) (18.096)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 61.222 36.075 61.222 36.075
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agbes

(em Reais - R$) 24 42,31 24,93

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA

0 EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

P p 31/12/2014 31/12/2013
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 61.222 36.075
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES ; - -
TOTAL DE RESULTADO ABRANGENTES DO EXERCICIO 61.222 36.075

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

31/12/2014 _ 31/12/2013
Receitas 837.637 585.051
Prestacéo de servigos 722.667 576.196
Receita da construcao 128.924 7.509
Provisao para devedores duvidosos (17.684) (476)
Outras receitas 3.730 1.822
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) (340.577) (190.950)
Custos das mercadorias e servigos vendidos
Custo da construcao (117.981) (6.994)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (222.596) (182.825)
Perda/recuperacao de valores ativos - (1.131)
Valor adicionado bruto 497.060 394.101
Retengbes (103.918) (99.816)
Depreciagao e amortizagao e exaustao (103.918) (99.816)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 393.142 294.285
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 47.517 112.849
Valor adicionado total a distribuir 440.659 407.134
Distribuicao do valor adicionado 440.659 407.134
Pessoal e encargos 159.213 144.113
Remuneracao direta 111.811 97.275
Beneficios 38.382 38.941
FGTS 9.020 7.897
Impostos, taxas e contribuicoes 80.232 76.243
Impostos federais 62.921 62.506
Impostos estaduais 3.479 2.752
Impostos municipais 13.832 10.985
Remuneracgao capital de terceiros 139.992 150.703
Juros 100.311 69.224
Aluguéis 2.724 963
Outras 36.957 80.516
Remuneracgao de capital préprio 61.222 36.075
Lucro liquido do exercicio 61.222 36.075

As notas explicativas sao parte integrante das demonstraces financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio (a seguir denominada como Metr6Rio ou “Companhia”)
foi constituida sob a forma de “sociedade anénima” em 26 de agosto de 2008, cuja vida Util esta associada ao prazo
determinado no contrato de concessao com o objetivo de: (i) participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis,
nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou cotista; (ii) a participagdo em empreendimentos imobiliarios; e (iii)
a participacao, como cotista, em fundos de investimentos regularmente constituidos. Com o processo de otimiza¢éao da
estrutura societaria ocorrido em 2009, a Companhia passou a ser uma empresa de transporte urbano de passageiros.
A principal atividade da Companhia é a prestacao de servigos de transporte metroviario no Rio de Janeiro, nos termos
do Edital de Leilao PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do Contrato de Concessao (“Contrato”), e de seus aditivos, esses
ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”). A Companhia
podera exercer outras atividades nao previstas no Contrato, podendo participar como sécia ou acionista em outras
sociedades, desde que estas atividades complementares nao afetem adversamente a prestacdo dos servigos de
transporte metroviario de passageiros. As atividades da Companhia nao apresentam sazonalidade.

A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia ndo possui agoes
negociadas em Bolsa de Valores. 5

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia, foram aprovadas em 26 de margo de 2015 pela Administragao da
Companhia, compreendem:

a) Demonstracées financeiras individuais

As demonstracgdes financeiras individuais da controladora foram preparadas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes contidas na Lei das Sociedades
por Agcdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

b) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracées financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as politicas contébeis
adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acbes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das demonstracdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacéo do valor adequado a
ser registrado nas demonstracgdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a

(Em milhares de reais)

Capital social

subscrito e Prejuizos
integralizado __acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Reapresentado) 1.344.160 (98.481) 1.245.679
Lucro liquido do exercicio - 36.075 36.075
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Reapresentado) 1.344.160 (62.406) 1.281.754
Lucro liquido do exercicio - 61.222 61.222
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1.344.160 (1.184) 1.342.976

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGCOES DO FLUXO DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013
Controladora _Consolidado _Controladora _Consolidado

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 96.740 96.740 62.527 62.527
Ajustes para reconciliar o resultado com o

caixa gerado pelas
atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacoes 10/11 103.918 103.918 99.816 99.816
Baixa de imobilizado e intangivel 10/11 75 75 350 350
Variacdes monetarias, cambiais e encargos -

liquidas 128.664 128.664 50.519 50.519
Ajuste a valor presente 77 77 689 689
Ajuste de operagao de hedge (3.885) (3.885) - -
Margem de construcao - - (515) (515)
Proviséo para devedores duvidosos 17.684 17.684 477 477
Outros 3.858 3.858 2.967 2.967
(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 6 (13.035) (13.035) (7.158) (7.158)
Impostos a recuperar 8 8.441 8.441 - -
Depdsitos judiciais 16 11.463 11.463 (8.428) (8.428)
Estoques 7 (4.338) (4.338) (3.223) (3.223)
Outros créditos (4.896) (4.896) 2.152 2.152
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores (17.927) (17.927) 26.438 26.438
Salérios, provisdes e contribuicoes sociais 3.220 3.220 393 393
Impostos, taxas e contribuicbes 8 (563) (563) (14.231) (14.231)
Impostos de renda e contribuicdes pagos (22.785) (22.785) (2.329) (2.329)
Outras obrigagdes e contas a pagar 4.973 4.973 1.040 1.040
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 311.684 311.684 211.484 211.484
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

INVESTIMENTO
Aplicacao financeira 5 (98.524) (98.524) 93.054 93.054
Aquisicdo de imobilizado 10 (30.624) (30.624) (120.030) (120.030)
Aquisicio de intangivel 11 (131.392) (131.392) (225.266) (225.266)
Caixa liquido consumido pelas atividades de

investimento (260.540) (260.540) (252.242) (252.242)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO 14
Captacao de empréstimos e debéntures 411.987 411.987 189.500 189.500
Pagamento de empréstimos e debéntures (380.685) (380.685) (47.092) (47.092)
Pagamento de juros (100.001) (100.001) (63.421) (63.421)
Caixa liquido consumido pelas atividades de

financiamento (68.699) (68.699) 78.987 78.987
AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO NO CAIXA

E EQUIVALENTES DE CAIXA (17.555) (17.555) 38.229 38.229
Saldo de caixa e equivalentes no inicio do
exercicio 56.362 56.364 18.133 18.135
Saldo de caixa e equivalentes no final do
exercicio 38.807 38.809 56.362 56.364
AUMENTO (REDUCAO) LiQUIDO NO CAIXA

E EQUIVALENTES DE CAIXA (17.555) (17.555) 38.229 38.229

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

selecao de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, avaliagao dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacéo da provisao
para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagédo de outras provisoes, inclusive
para contingéncias.

A liquidagdo das transac¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de pronunciamentos
contabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagao
de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no CPC
02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis (IAS 21).

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma,
inclusive nas notas explicativas.

Na&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opinido da Administracéo,
ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

2.1. Base de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracdes financeiras da Companhia e
da controlada MASU9 Participacdes Ltda., subsidiaria da qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que
totaliza R$2.

O exercicio da controlada incluida na consolidagao € coincidente com o da controladora e as praticas e politicas
contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sao consistentes com aquelas utilizadas no
exercicio anterior. Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidagao. As transagoes
entre a Controladora e a empresa controlada sdo realizadas em condi¢des e pregos estabelecidos entre as partes.
2.2. Reconhecimento de receitas

Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados para a
Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestacao dos servicos.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante
principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

c¢) Receita de construcéo

Adicionalmente, considerando que a Companhia é alcancada pela ICPC 01(R1) - Contrato de Concessao (IFRIC 12),
esta sendo registrada receita de construcao de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) - Contratos
de Construgao (IAS 11) e CPC 30 (R1) - Receitas (IAS 18). Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos
relativos a construgao das infraestruturas utilizadas na prestagéo dos servicos, conforme destacado nas demonstracoes
de resultado.

A margem de construgéo é calculada em montante suficiente para cobrir a responsabilidade primaria e os custos
incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das obras, conforme determinado pelo OCPC 05 - Contratos
de Concessao.
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2.3. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras s&o mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico,
no qual a entidade atua (“a moeda funcional”). As demonstracées financeiras consolidadas estao apresentadas em
reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e de sua controlada no Brasil, definido pela Administragdo da
Companhia, de acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) (IAS 21).

As transagcdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na
data da transacao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco. Todas as diferencas séo registradas na demonstragao do
resultado. Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com
base nas taxas de cambio das datas das transagoes ou nas datas de avaliagéo ao valor justo quando este é utilizado.
2.4, Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses ou menos
a contar da data de contratagéo) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto
prazo da Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balanco, e
marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio.

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem em
valores mobiliarios de baixo risco e aplicacdes em instituicoes financeiras de primeira linha.

2.5. Contas a receber

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor incorrido e ainda nao recebido, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo
considerados créditos tributarios.

A provisao para devedores duvidosos é constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para
suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos, levando em consideracéo o valor dos recebiveis em aberto a
partir de 180 dias e o histérico de perdas com contas a receber.

2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisicao, acrescido de gastos relativos a transportes,
armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de
realizacao.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao. A depreciacao dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na
Nota Explicativa 10 e leva em consideragao o tempo de vida util-econdémica estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo sao revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pecas de reposicao estocados no almoxarifado que séao
avaliados ao custo médio de aquisic@o, que ndo excede ao valor de realizagéo. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.8. Intangivel

Refere-se a direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisicéo, e ativos relacionados as infraestruturas
das concessoes classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01 (R1) (IFRIC 12).

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicéo e,
posteriormente, deduzidos da amortizagcdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util econémica estimada e,
quando sao identificadas indicacdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda
no seu valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados anualmente em relagéo a perdas
por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagcao de vida
util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagcao continua a ser justificavel. Caso contrario, a
mudanga na vida util, de indefinida para definida, é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa
do ativo.

2.9. Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida provisao para desvalorizagao, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre
o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transa¢@o mais recente com ativos semelhantes.

Até 31 de dezembro de 2014 nao foram identificadas perdas por desvalorizagao de ativos.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em
favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado
de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagoes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.11. Impostos

Impostos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas
bésicas:

Aliguota
Receita com
Receitas venda de
Nome do tributo Sigla acessorias passagens
Contribuicdo para o Programa de Integracao Social PIS 1,65% -
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60% -
Imposto sobre servico de qualquer natureza ISS - 2,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuragao de PIS e COFINS. Conforme CPC 30 (R1) (IAS 18), tais encargos
sao apresentados na linha de receita de servigcos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstracéo de
resultado, juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdao
Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL’), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com
base nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas:
(i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo
social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas
temporariamente nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuragao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sao decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferengas
temporarias e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro
(IAS 12), levando em consideracao a expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo
técnico de viabilidade, aprovado pela Administracao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensdo em que néao
é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido
venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balanco e sdao reconhecidos
na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos
sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos seréo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacédo sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de
acordo com a previsao de sua realizagao.

2.12. Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de pensao e aposentadoria, assisténcia médica,
participacdo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio
quando a Companhia tem uma obrigagdo, com base em regime de competéncia.

O CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (IAS 19) da orientacbes sobre os calculos, definicbes de premissas,
registros e limitagcdes aos registros de ativos atuariais em fungao de obrigacdes futuras ou restricoes legais ou
contratuais sobre estes ativos.

A quantia reconhecida no balanco em relacdo aos passivos dos planos de beneficios pds-aposentadoria da
Companhia representa o valor presente das obrigacoes, excluindo ganhos e perdas atuariais nao reconhecidas.
O custo de proporcionar beneficios pés-aposentadoria & apropriado na demonstracdo de resultados durante os
periodos que beneficiam os servicos do empregado.

2.13. Resultado por acao

O resultado por acéo é calculado com base no CPC 41 - Resultado por Acéo (IAS 33). O calculo do resultado basico
por acao é efetuado através da divisao do resultado do periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulacao durante o mesmo periodo.

O resultado diluido por acéo é calculado através da divisao do resultado atribuido aos detentores de ag¢des ordinarias
da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias, que seriam emitidas na conversao de todas
as acgoes ordinarias potenciais dilutivas. A Companhia nao possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por
acao.

2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras, sao ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em considerag@o os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagcao
aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas
contabeis.

A Companhia identificou o passivo sujeito ao ajuste a valor presente concessdes de servigos publicos. As taxas de
juros implicitas de 4,8% a.a., aplicadas, foram determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas
contabeis.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da controladora e consolidado da Companhia requer que a
Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por redugao ao valor recuperdvel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para 0s proximos cinco
anos e nao incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
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consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responséavel. Essas
diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigcdes vigentes
no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administragéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia médica pés-emprego e o valor presente da
obrigacao de aposentadoria sdo determinados utilizando métodos de avaliagdo atuarial. A avaliagdo atuarial envolve
0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros,
taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacéo é altamente
sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracao considera as taxas de juros de debéntures emitidas
por corporagdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duragao
da obrigagdo. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da
populacao de titulos os quais sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de
beneficios de aposentadoria e de pensédo se baseiam nas taxas de inflagdo futuras esperadas para o pais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial nado puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdao para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.
A Companbhia revisa suas estimativas e premissas mensalmente.

2.16. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de
acordo com o pronunciamento CPC 03(R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.

2.17. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelo caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com
caracteristica de hedge. Os instrumentos s@o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sao registrados no resultado
do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras, créditos a receber e adiantamentos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: empréstimos e financiamentos e debéntures.
b) Mensuracéo subsequente

A mensuragao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacao e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a Companhia nao
estiver em condi¢cdes de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao da
Administragcdo em vendé-los no futuro préximo pode sofrer mudangas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagdo para empréstimos e contas
a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliacédo nao
afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando a opgéo de valor justo
no momento da apresentacéo.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacao e passivos
financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séao classificados como mantidos para negociacdo quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que ndo satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge. Derivativos, incluido os derivativos embutidos que nao
sao relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também sao classificados como mantidos para
negociacao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociagdo sao reconhecidos na demonstragcdo do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na
demonstrac¢édo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo
método da taxa de juros efetivos.

2.18. Informacgdes por segmento

Em fungéo da concentragdo de suas atividades no transporte publico de passageiros a Companhia esta organizada
em uma Unica unidade de negdcio e suas operagcdes nao sdo controladas e gerenciadas pela Administragao como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de forma
integrada.

2.19. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicao, construgao ou producéo de ativos qualificaveis, os
quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida,
sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.
Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagcao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda néo gastos com o ativo qualificavel s@o deduzidos dos custos com empréstimos elegiveis para
capitalizacéao.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo em que séo incorridos.

2.20. Contratos de concessao

A contabilizagdo do contrato de concessdo é conforme a Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que
especificam as condicdes a serem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) nao é registrada como ativo imobilizado
da concessionaria porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cess@o de posse desses bens para prestacao de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos
termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O concessionario
reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e ndo
possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizagao do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo com o
prazo dos respectivos contratos de concessao.

2.21. Adocao das IFRSs novas e revisadas

a) Alteracoes as IFRSs e as novas interpretagdes de aplicagdo obrigatdria a partir do exercicio corrente.

No exercicio corrente, foram aplicadas diversas emendas e novas interpretacoes as IFRSs e aos CPCs emitidas pelo
IASB e pelo CPC, que entram obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2014.
e Alteragdes as IFRS 10/CPC 36 (R3), IFRS 12/CPC 45 e IAS 27/CPC 35 (R2) -Entidades de Investimento.

As alteracoes da IFRS 10/CPC 36 (R3) definem uma entidade de investimento e requer que uma entidade que
atenda a definicao de Entidade de Investimento ndo consolide suas subsididrias, mas sim avalie as suas subsididrias
pelo seu valor justo com reflexo no resultado do exercicio em suas Demonstragdes Financeiras.

Para se qualificar como uma entidade de investimento, a controladora deve atender todos os seguintes critérios:

* Obter recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses investidores servigos de gestao de
investimento.

e Comprometer-se com os seus investidores no sentido de que seu propdsito comercial é investir recursos
exclusivamente para retornos de valorizagéo do capital, receitas de investimentos ou ambos.

e Mensurar e avaliar o desempenho de substancialmente todos os seus investimentos com base no valor justo.
Como consequéncia as alteragdes da IFRS 10/CPC 36 (R3), foram efetuadas alteragcdes a IFRS 12/CPC 45 e |IAS
27/CPC 35 (R2) para introduzir novos requerimentos de divulgacdo para entidades de investimento.

Como a Companhia néo é entidade de investimento (utilizando os critérios definidos pela IFRS 10/CPC 36 (R3)
a partir de janeiro de 2014), a aplicacdo dos ajustes ndo trouxe impactos nas divulgagdes ou nos montantes
reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras.

* |AS 32/CPC 39 - Apresentacéao de Instrumentos Financeiros Ativos e Passivos Liquidos

Os ajustes do IAS 32 esclarecem os requerimentos relacionados a compensacao de ativos financeiros com passivos
financeiros. Especificamente, a emenda clarifica o significado de “direito legalmente executavel para liquidar pelo
montante liquido” e “realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente”. A aplicagéo dessa interpretacao nao
trouxe impactos materiais nas divulgacdes ou montantes reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras.

¢ [FRIC 21 - Tributos

O IFRIC 21 clarifica quando uma entidade deve reconhecer um passivo para um tributo quando o evento que gera
0 pagamento ocorre. Para um tributo que requer que seu pagamento se origine em decorréncia do atingimento de
alguma métrica, a interpretagao indica que nenhum passivo deve ser reconhecido até que a métrica seja atingida.
A aplicacao dessa interpretagdo nao trouxe impactos materiais nas divulgacdes ou montantes reconhecidos nas
Demonstragdes Financeiras.

* Alteracdes a IAS 39 - Novacgao de Derivativos e Continuidade de Contabilidade de Hedge

As alteragdes ao IAS 39/CPC 38 retiram a obrigatoriedade de descontinuar a contabilidade de hedge quando um
derivativo designado como instrumento de hedge é renovado sob determinadas circunstancias. A alteragao também
esclarece que qualquer mudanca no valor justo do derivativo designado como instrumento de hedge derivativo
que ocorra em decorréncia da novagao deve ser incluida na avaliagdo e mensuragao da efetividade do hedge.
A aplicacéo dessa interpretacdo ndo trouxe impactos materiais nas divulgacdes ou montantes reconhecidos nas
Demonstragbes Financeiras.

b) Normas em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015

¢ IFRS 9 Instrumentos Financeiros

A IFRS 9, como emitida, reflete a primeira fase do trabalho do IASB para substituicdo da IAS 39 e se aplica a
classificacao e avaliagéo de ativos e passivos financeiros conforme definicdo da IAS 39. O pronunciamento seria
inicialmente aplicado a partir dos exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013, mas o pronunciamento
Amendments to IFRS 9 Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition Disclosures, emitido em dezembro de
2011, postergou a sua vigéncia para 1° de janeiro de 2015. Nas fases subsequentes, o IASB abordara questoes
como contabilizacdo de hedges e provisao para perdas de ativos financeiros. A adogéo da primeira fase da IFRS 9
terd impactos na classificacao e avaliagéo dos ativos financeiros, mas ndo impactara na classificacdo e avaliagao
dos seus passivos financeiros. A Companhia quantificara os efeitos conjuntamente com os efeitos das demais fases
do projeto do IASB, assim que a norma consolidada final for emitida.

Em vigor para periodos iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2016:

e Alteragdes nos pronunciamentos IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimentos dos Métodos
Aceitaveis de Depreciagéo e Amortizagao

As alteragdes a IAS 16/CPC 27 proibem as empresas a usarem o método de depreciacdo baseada na receita para
itens do imobilizado. As alteracdes da IAS 38/CPC 04 (R1) introduzem a premissa refutavel de que a receita nao é
uma base apropriada para determinar a amortizagao de um ativo intangivel.

Essa premissa pode ser refutada apenas nas duas condi¢bes abaixo:

(a) Quando o ativo intangivel for expressamente mensurado pela receita.

(b) Quando for possivel demonstrar que a receita e os beneficios econémicos do ativo intangivel séo altamente
correlacionados.

A Companhia usa o método linear de depreciagdo e amortizacdo para os seus ativos imobilizado e intangivel
respectivamente.

Em vigor para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017:

* [FRS 15 - Receitas de contratos com clientes

Em maio de 2014, a IFRS 15 foi emitida e estabeleceu um modelo simples e claro para as empresas utilizarem
na contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com clientes. A IFRS 15 ir4 substituir o guia atual
de reconhecimento da receita presente no IAS 18/CPC 30 (R1) - Receitas, IAS 11/CPC 17 (R1) - Contratos de
Construgao e as interpretacdes relacionadas, quando se tornar efetivo.
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Os principios fundamentais da IFRS 15 sdo de que uma entidade deve reconhecer a receita para representar
a transferéncia ou promessa de bens ou servicos a clientes no montante que reflete sua consideragdo de qual
montante espera ser capaz de trocar por aqueles bens ou servicos.

Especificamente, a norma introduz um modelo de 5 passos para o reconhecimento da receita:

e Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente.

¢ Passo 2: Identificar a obrigag@o definida no contrato.

e Passo 3: Determinar o preco da transagao.

¢ Passo 4: Alocar o preco da transagao as obrigacdes de performance do contrato.

¢ Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou se) a empresa cumprir as obrigagdes de performar.

Com a IFRS 15, a entidade reconhece a receita quando (ou se) a obrigacao de performar for cumprida, ou seja,
quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operacao sao transferidos ao cliente. Um guia muito
mais detalhado é fornecido pela IFRS 15 para atender a cenarios especificos. A IFRS 15 vai requerer um maior
detalhamento nas divulgacoes.

* Alteracdes a IAS 19/CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados

As alteracoes a IAS 19 / CPC 33 (R1) esclarecem como uma entidade deve contabilizar as contribuicoes feitas
por empregados ou terceiros para planos de beneficio definido, dependendo se essas contribuicbes dependem do
numero de anos de servicos prestados pelo empregado.

Para contribuicdes que sao independentes do numero de anos de servigo, a entidade pode escolher entre reconhecer
as contribuicdbes como uma reducdo dos custos do servico no decorrer do periodo em que o servigo é prestado,
ou atribui-las ao periodo de servicos do empregado usando o método de projecao de unidades de crédito; para as
contribuicoes que dependem do nimero de anos de servico, a entidade é requerida a atribuir as contribuicdes ao
periodo de servigco do empregado.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e esta procedendo a sua analise sobre os impactos
desses novos pronunciamentos ou alteracées em suas demonstragdes financeiras, no entanto, nao séo esperados
impactos materiais nas divulgacdes ou montantes reconhecidos nas Demonstra¢cdes Financeiras.

2.22. Ajustes nos saldos comparativos

A Companhia realizou em 2014, uma revisdo dos itens classificados em seu imobilizado e identificou que parte
desse imobilizado estava relacionada a infraestrutura vinculada a concessao. Dessa forma efetuou a reclassificagao
para o intangivel. Em conformidade com o Pronunciamento CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e
Retificacao de Erros, o balanco patrimonial comparativo esta sendo reapresentado conforme demonstrado a seguir:

Balanco Patrimonial Em 01/01/2013 Em 31/12/2013
Publicado Ajuste _Reapresentado _ Publicado Ajuste _Reapresentado
Ativo nao circulante
Imobilizado 202.545 (163.970) 38.575 298.105 (241.093) 57.012
Intangivel 2.054.168 163.970 2.218.138 1.984.938 241.093 2.226.031

3. CONTRATOS DE CONCESSAO

A Companhia detém contrato de concessdo para exploracdo de servicos publicos de transporte metroviario de
passageiros, como tal, estas atividades s@o submetidas a contabilizagdo conforme o ICPC 01 (R1). Segue abaixo um
breve descritivo do contrato:

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio detém o direito exclusivo de operar e explorar as concessoes
das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecadacéo derivada da venda de passagens de
diversos servicos, inclusive de viagens integradas com operadoras de outros modais de transporte, nos termos do Edital
de Leilao PED/ERJ n° 01/97-Metr6, do respectivo Contrato de Concessao e de seus aditivos, esses Ultimos firmados
entre o Metr6Rio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro. Além da receita com passagens, o MetroRio faz jus a
receitas acessorias, dentre as quais, de exploracao comercial de espacos disponiveis nas areas objeto da concessao.
O MetroRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de Janeiro.
Como parte da concessao, o Poder Concedente transferiu ao MetrdéRio a posse dos bens destinados e vinculados a
prestacao dos servicos, dentre eles: imoveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetrdRio zelar pela
integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetréRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, prorrogando a concessao, sob condicao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com
base nos termos até entéo vigentes, a concesséo se encerraria em 27 de janeiro de 2018.

A prorrogagao da concesséo se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo Metr6Rio, a titulo de
pagamento da outorga da concessao, na implementacao de novas estacdes metrovidrias, aquisicdo de novos trens e
modernizagéo das operacoes; (ii) composicao de litigios até entao existentes entre a Concessionéria, o Governo do
Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidag&o) e a Companhia de
Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assuncao de obrigagGes de parte a parte,
tais como: Concessiondria: prestar servigo adequado ao pleno atendimento dos usuarios; manter, durante todo o
periodo da concessao, pessoal técnico e administrativo, proprio ou de terceiros, legalmente habllltado prestar contas
da gestao do servico a AGETRANSP e aos usuarios, manter os seguros compativeis com suas responsabllldades
para com o Estado; zelar pela integridade dos bens vinculados & concessao; Estado: regulamentar os servigos
concedidos; intervir na concessao para garantir a adequada prestacéo dos servigos; reajustar e revisar a tarifa basica;
indenizar a concessionaria por perdas que venha a ter em razéo da ndo recomposicao do equilibrio econémico-
financeiro e em razao da falta de reajuste ou revisdao das tarifas; entregar a concessionaria toda documentagao
técnica, ai incluidos lista de bens reversiveis; autorizar a concessiondria, com recursos financeiros préprios, a
importar e/ou adquirir os bens considerados reversiveis.

O Contrato determinava, e o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa unitaria de acordo com a
variacéo do Indice Geral de Pregos-Mercado (“IGP-M”), conforme divulgado pela Fundacgéo Getulio Vargas.

No evento da extingado do contrato de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, bem
como direitos e privilégios vinculados a concessao. O MetréRio tera direito a indenizagado correspondente ao saldo nao
amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em que explorar a
respectiva concessao, respeitando os termos do Paragrafo 22°, da Clausula 172 do Aditivo.

O contrato de concessao foi classificado como ativo intangivel a medida em que a Companhia possui o direito de cobrar
pela prestagdo dos servigcos publicos. Este direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa, uma vez que os
valores a serem recebidos derivam da utilizagéo dos servicos publicos prestados pela Companhia. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, nao houve altera¢@o no contrato de concessao.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
Caixa e bancos 5.516 3.464 5.518 3.466
Certificado de depositos bancarios - CDB 677 22.192 677 22192
Operacdes compromissadas lastreadas em debéntures 32.614 30.706 32.614 30.706
Caixa e equivalentes de caixa 38.807 56.362 38.809 56.364

A Companhia possui aplicagdes financeiras de liquidez imediata, com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins. Tais aplicacdes financeiras podem ser convertidas em
um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a trés meses
da data das respectivas aquisicoes e aplicado em compromissada de 101% a 102% do CDI.
5. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora e Consolidado

Taxa Vencimento 31/12/2014 31/12/2013

Fundo cambial exclusivo (a) 117,58% set/18
Letras financeiras de tesouro 38.066 34.103
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 13.075 11.803

51.141 45.906
Fundo mover (b) 100,69% nov/26
Letras financeiras de tesouro 2.539 -
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 606 -
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 9.050 -
Operagdes compromissadas 52.549 -

64.744 -
Total circulante 115.885 45.906
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 75% maio/18 11.172 10.229
Fundos nao exclusivos de investimento de renda fixa 10,5% out/15 9.972 9.152
Operagdes compromissadas 99.5% jun/16 9.884 7.008
Total nao circulante 31.028 26.389
Aplicac¢des financeiras 146.913 72.295

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econémica Federal, os recursos destinados
ao fluxo de pagamento das obrigacdes constituidas nos termos do contrato de concessao (aquisicdo de novos trens)
devem ser alocados em conta bancaria especifica para este fim; e, consequentemente, ndo séo de pronta disponibilidade
para Administracao da Companhia.
(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - € um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracéo. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre
mediante prévia autorizagado da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participacéo, direta ou indireta, destina-
se também a administrac@o e a gestdo da carteira e a controladoria de ativos. A escrituracdo da emissao e resgate
de cotas do FUNDO sao realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Fazem parte deste fundo, a Invepar, o
MetroBarra, MetroRio, Via 040 e a LAMSA.
De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 3% do Sexto Termo Aditivo, em 31 de dezembro de 2014,
o montante destinado para realizacdo de melhorias extraordinarias no sistema metroviario da Cidade do Rio de
Janeiro é de R$ 6.936 e nao ha restricdo de movimentagéo destes recursos.
As aplicagdes financeiras de longo prazo somam R$ 31.028, estdo vinculadas a processos judiciais, garantia de
empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao, conforme descrito abaixo:
¢ R$5.631, (intermediador Banco Safra S.A.), R$4.368, (intermediador Banco Bradesco S.A.) e R$3.857,
(intermediador Banco Itau BBA) referem-se a garantias para contratagéo de cartas de fianca, cuja finalidade é servir
de garantia nos processos judiciais que visam impedir a responsabilizagao da Companhia por cumprimento de
decisdes judiciais, proferidas em agcdes movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela
Concessionaria e nos contratos de fornecimento de servico;
e R$960 (Banco Bradesco S.A.), R$13 (Banco Santander) e R$21 (Banco Votorantim), referem-se a valores
bloqueados judicialmente nas aplicacGes financeiras para atender a processos trabalhistas e civeis;
* R$9.972, referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto a instituicdo ltai BBA
para garantir os empréstimos contratados em 7 de maio de 2008, 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009
junto ao BNDES. Mais detalhes sobre esta operacao estao descritos na Nota Explicativa 14;
* R$6.206, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa Econémica Federal para garantir
o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a Caixa Econémica Federal, referentes a trés prestacoes
mensais.
6. CREDITOS A RECEBER

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Circulante

Venda de passagens (a) 2.438 5.106

Locacgéo de espaco fisico e veiculagéo de anuncios (b) 6.402 6.734

Outros titulos a receber 178 164

Provisao para créditos duvidosos (4.514) (4.425)

Créditos a receber circulante - liquido 4.504 7.579
Nao circulante

Recebiveis do GERJ (c) 10.317 6.196

Provisao para créditos duvidosos (5.695) -

Créditos a receber nao circulante 4.622 6.196

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é a seguinte:
Provisao para 31 de dezembro de 2014

créditos
de liquidacado <30 31-60 61-90 91-120 >121- >151- >180
Empresas duvidosa _dias _ dias _ dias _ dias 150 dias 180 dias _ dias _
METRORIO (10.209) (41) (10) (5) (126) (28) (22)  (9.977
Provisao para 31 de dezembro de 2013
créditos
de liquidacao <30 31-60 61-90 91-120 >121- >151- >180
Empresas duvidosa dias dias dias dias 150 dias 180 dias _ dias
METRORIO (4.425) (90) (5) (5) (18) (38) (36) (4.233)
Controladora e Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Movimentagao na provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Saldo no inicio do periodo (4.425) (3.948)
Adicdes (6.289) (1.033)
Reversao 505 556
Saldo no fim do periodo (10.209) (4.425)

A provisao para devedores duvidosos é constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para
suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos, levando em consideragéo o valor dos recebiveis em aberto a
partir de 90 dias e o histérico de perdas com contas a receber.

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n® 4.510/05 e Lei n° 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n® 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro alterou o Artigo
6° da Lei n® 4.510/05, onde definiu que a isengao concedida por essa Lei serd custeada diretamente pelo Estado,
por meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de Educagéo e da Secretaria de Estado de Assisténcia
Social e de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei
n2 5.359/08 estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera atualizado na
mesma data e na mesma proporgao da tarifa praticada nas linhas e servicos de transportes coletivos de passageiros
do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no aguardo da publicagéo do referido regulamento.

A Companhia recebeu o montante de R$ 445 referentes a gratuidade estudantil no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2é)1é,(§:, n%mesmo periodo de 2013, foram recebidos valores de R$ 156 referentes a gratuidade.

7. ESTOQUE

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Materiais auxiliares e de manutencéo e bilhetes 17.116 11.320
Adiantamento a fornecedores 751 5.517
Importacdes em andamento (a) 5.158 719
Total 23.025 17.556

(a) O aumento se deu pela apropriagdo/desembarago de materiais importados.
8. IMPOSTOS A RECUPERAR E DIFERIDOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
a) Impostos a recuperar - circulante

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribui¢céo social 1.167 5.942
IRRF Aplicagbes financeiras e servigos - 2.890
IRPJ - Saldo negativo (anos anteriores) - 885
Outros 266 157
Total 1.433 9.874

b) Impostos, taxas e contribuicbes a pagar - circulante

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribuicdo social 762 -
PIS e COFINS 499 393
ISS 1.488 959
ICMS 28 703
IRRF e CSRF 1.339 2.740
Taxa AGETRANSP-RJ 313 219
INSS sobre terceiros 377 355
Total 4.806 5.369

c¢) Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.
A Companhia, fundamentada na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo
técnico aprovado pela Administraca@o, reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecoes
sdo revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projegdes, essas
projecoes serdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.
Os fundamentos e as expectativas para realizagcao dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos estao apresentados a seguir:
Natureza 31/12/2014 _31/12/2013 Fundamento para realizagcdo
Pela apuracéo de lucros futuros tributaveis, compensaveis com

Prejuizo fiscal 10.799 17.976 prejuizo fiscal.
Base negativa de contribuicao Pela apuracdo de lucros futuros tributaveis, compensaveis com
social 4.051 6.634 base negativa de contribuicgo social.
Realizacao pelo recebimento ou efetivagao da perda, ou ainda pela
Provis&o para créditos de aquisicao de dedutibilidade face ao ajuizamento da cobranca e
liquidacao duvidosa 7517 1.504 prazo de vencimento maior que 2 anos.
Expectativa de realizagéo conforme o julgamento das causas
Provisao para riscos 4813 4.249 (acdes judiciais cuja perda é considerada provavel).
Amortizagdo provisao outorga Expectativa de realizagdo conforme pagamento da outorga
suplementar 7.799 4.213 suplementar.
Variacao cambial ndo realizada (2.126) 1.614 Expectativa de realizacao conforme pagamento.
Proviséo para Participagdo nos
Lucros 4.289 2.578 Expectativa de realizagao conforme pagamento.
Provisdes nao dedutiveis 5.027 997 Expectativa de realizac&o conforme pagamento.
Ajuste RTT(¥) (7.252) 7.887 Expectativa de realizagao conforme Amortizacéo fiscal do intangivel.
Outros 3.776 3.329 Expectativa de realizagdo conforme pagamento ou Baixa.
38.693 50.981
Impostos diferidos — Ativo 45.945 50.981
Impostos diferidos — Passivo (7.252)

(*) 31/12/2014 - Ajuste IFRS - Amortizagéo fiscal x contabil (R$1.913). Ajuste IFRS - Custo de captagéo (custo da
divida) (R$589). 31/12/2013 - Ajuste IFRS - Amortizagao fiscal x contabil R$6.914. Ajuste IFRS - Custo de captagdo
(custo da divida) R$973.

A Administragcao da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragao das projecoes de resultados
e, consequentemente, a determinacdo do valor de realizacdo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a
serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecoes de resultados tributaveis a Companhia estima recuperar o crédito
tributario decorrente de diferengas temporarias e prejuizos acumulados conforme demonstrado a seguir:

31/12/2014 31/12/2013
2014 - 14.460
2015 13.911 3.729
2016 1.108 3.729
2017 1.594 3.729
2018 2.145 3.729
2019 2.991 3.729
2020 3.468 3.729
2021 em diante 20.728 14.147
Total 45.945 50.981

A conciliagao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuicdo social &
demonstrada como segue:
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 96.740 62.527
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicédo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (32.892) (21.259)
Adicoes permanentes (1.486) (7.445)
Outros (1.140) 2.252

(35.518) (26.452)
Imposto de renda e contribuigéo social corrente (23.229) (8.356)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (12.289) (18.096)
Total dos impostos no resultado (35.518) (26.452)

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627/13 (MP), que revoga o RTT e traz outras
providéncias, dentre elas: (i) alteracdes no Decreto-Lei n® 1.598/77, que trata do imposto de renda das pessoas
juridicas, bem como altera a legislacao pertinente a contribuicdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que
a modificagdo ou a adocao de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base
em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicacao desta MP, ndo tera implicagéo na
apuracao dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico sobre potencial
tributacdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicoes sobre o célculo de juros sobre capital préprio; e (v) inclui
consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em 14 de maio de 2014, foi publicada no Diario Oficial da Unido a conversdo da MP na Lei n® 12.973. Sancionada pelo
Executivo Federal, a norma mantém os preceitos tributarios existentes na MP 627, principalmente no que diz respeito
a adocao antecipada da extingdo do RTT ainda em 2014, que permanece como opcional, porém sem qualquer
vinculag@o a eventos passados de distribui¢éo de lucros, avaliagao de investimentos pelo método da equivaléncia
patrimonial e juros sobre capital proprio, néo existindo, desta forma, efeitos tributarios para aqueles que ndo aderirem
a opcdo apresentada. A Companhia avaliou os impactos desta lei e definiu que a adocao sera manifestada, através
da DCTF referente a dezembro de 2014 (IN 1.499/14), da seguinte forma: (i) ndo havera adocao antecipada referente
as regras dos arts. 12, 22 e 4% a 70° e as regras dos arts. 76° a 92°, e ndo esperam impactos significativos.

9. PARTES RELACIONADAS

As operacgbes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
companhias sob controle comum, sao efetuadas as taxas e condigées pactuadas entre as partes, aprovadas pelos
6rgaos da administracao competentes e divulgadas nas demonstragdes financeiras.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagdes com partes relacionadas
segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acoes, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunioes da administracéo, abstenha-se de votar nas deliberacoes
relativas: (i) ao laudo de avaliagao de bens com que concorrerem para a formagao do capital social; (ii) a aprovacao
de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que
seu interesse conflite com o da Companhia.

Os valores relativos a créditos a receber sao:

(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor e integracoes;

(b) Receita acessoria (contratos com terceiros de cessédo de espaco e veiculagdo de anuncios); e

(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidades estudantil, JMJ, Copa das
Confederagdes e Copa do Mundo.

Provisao Saldo a Saldos vencidos
paracrédi- vencer e sem
tos perda por
de liquida- reducéao ao
cao valor <30 31-60 61-90 91-120 121-150151-180 > 180
Total _duvidosa _recuperavel dias _dias _dias _dias _dias _dias _dias
31 de dezembro de 2014 19.335 (10.209) 2438 1.855 123 141 126 28 22 14.602
31 de dezembro de 2013  18.200 (4.425) - 7504 50 23 17 38 46 10.522

Composicéao
31/12/2014
Ativo Passivo Resultado

Parte relacionada Transacao Circulante Clrculante Nao cm:ulante Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 458 - -
CART Nota de débito 100 - - - -
LAMSA Debénture - 8.734 146.676 - (10.872)
LAMSA Nota de débito - 33 - - (33)
INVEPAR Nota de débito - 4.632 - - (17.885)
INVEPAR Nota de débito 72 - - 72 -
METRO BARRA Nota de débito 2.041 - - 4.012 -
VIA-040 Nota de débito 718 - - 718 -

3.389 13.399 146.676 4.802 (28.790)

31/12/2013
Ativo Passivo Resultado

Parte relacionada Transacao Circulante Circulante Nao circulante _ Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 462 - - - -
CART Nota de débito 100 - - - -
LAMSA Debénture - 1.226 154.170 - (2.680)
INVEPAR Nota de débito - 2.954 - - (15.501)
METRO BARRA Nota de débito 1.313 - - 638 -

1.875 4.180 154.170 638 18.181

continua



continuacao

Remuneracao dos Administradores
A remuneragdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da
Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracéo e diretores estatutarios, estda composta por
honorarios, gratificacdes, assisténcia médica e dentaria, como demonstrado no quadro abaixo:

31/12/2014 _31/12/2013

Composicao Diretoria Diretoria
Pré-labore 2.703 1.960
Bénus variaveis 1.257 1.586
Encargos 582 645
Outros beneficios 262 738
Total 4.804 4.929

Em 29 de abril de 2014 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria o montante maximo de remuneragao
global anual dos administradores de até R$ 6.326.
Conforme termos de renuncia de remuneracéo assinada pelos conselheiros em 29 de abril de 2014, os conselheiros
renunciam qualquer remuneragao pelo exercicio da fungao.
Debéntures
Conforme descrito na nota explicativa 14 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emisséao de debéntures no
montante de R$154.170, adquiridas pela parte relacionada Linha Amarela S.A. - LAMSA.
Estas debéntures faréo jus a remuneragao da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo
BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a., até a data de vencimento (ou na data do vencimento
antecipado das Debéntures em raz@o da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso).
O prazo de vencimento das Debéntures sera de 178 meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive.
Servicos
Em 30 de dezembro de 2010, a Companhia firmou contrato de empreitada em regime de prego global com a
Construtora OAS Ltda. para a execugao de obras de implantacao da estagao metroviaria Uruguai.
O regime de execucgao destes servicos, cujo prazo foi de 24 meses, € o de empreitada global, e o pre¢o acordado
entre as partes foi de R$147.563, devendo os pagamentos serem realizados em parcelas mensais, de acordo com
a evolucao fisica dos servigos apurada mensalmente. A dltima parcela foi paga em maio de 2013. No dia 10 de
novembro de 2014, foi assinado o termo de encerramento deste contrato.
10. IMOBILIZADO

Controladora e Consolidado
Reapresentado

Taxas anuais
médias

12. INVESTIMENTOS

ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacdo % 31/12/2013 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2014
Imobilizado

Maquinas e equipamentos 12,60% 40.925 13.418 (1) 2.574 56.916

Méveis e utensilios 10% 11.152 8.762 (25) 6.984 26.873

Veiculos 20% 1.823 - - - 1.823

Equipamentos de computagao 20% 9.071 3.300 (33) 164 12.502

Pecas sobressalentes 12.866 7.169 - (9.935) 10.100

Adiantamento a fornecedores 6.636 _ 11.177 - 213 18.026

Imobilizado bruto 82.473 _43.826 (59) - 126.240
Maquinas e equipamentos (15.123)  (4.455) - - (19.578)
Moveis e utensilios (4.523) (2.197) 20 - (6.700)
Veiculos (1.528) (117) - - (1.645)
Equipamentos de computagao (4.287) _ (1.558) 33 - (5.812)
Depreciagdo acumulada (25.461) _ (8.327) 53 - (33.735)

Imobilizado liquido 57.012 _35.499 (6) = 92.505

Taxas anuais Controladora e Consolidado

médias Reapresentado Reapresentado

ponderadas de Saldo em Saldo em

depreciacao % 31/12/2012 Adic6es Baixas 31/12/2013

Imobilizado

Maquinas e equipamentos 12,60% 27.387 13.538 - 40.925
Mbveis e utensilios 10% 7.463 3.689 - 11.152
Veiculos 20% 2.540 126 (843) 1.823
Equipamentos de computagao 20% 7.549 1.627 (105) 9.071
Pecas sobressalentes 12.908 10.722 (10.764) 12.866
Adiantamento a fornecedores 1.789 4.847 - 6.636
Imobilizado bruto 59.636 _ 34.549 (11.712) 82.473
Maquinas e equipamentos (12.159)  (2.964) - (15.123)
Moveis e utensilios (3.858) (665) - (4.523)
Veiculos (1.901) (200) 573 (1.528)
Equipamentos de computagao (3.143) _ (1.233) 89 (4.287)
Depreciacao acumulada (21.061) _ (5.062) 662 (25.461)
Imobilizado liquido 38.575 _29.487 (11.050) 57.012

De acordo com o CPCO1 (R1)/IAS 36, “Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, que
apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos seus valores de recuperacéo, sao revisados
anualmente para determinar a necessidade de provisao para reducao do saldo contabil a seu valor de realizagdo. Em
31 de dezembro de 2014, nao foram identificados ativos com indicios de impairment.
Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo havia bens do ativo imobilizado dados em garantia de
empréstimos ou a processos de qualquer natureza.
11. INTANGIVEL

Controladora e Consolidado

Reapresentado
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicoes Baixas _30/12/2014
Concessao de servigcos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 394.136 - - 394.136
Renovacao/extensao do direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) 1.142.566 94.556 - 1.237.122
Investimento na concessao 377.054 34.368 (69) 411.353
Concessao (decorrente de aquisicao de controle) (c) 932.843 - - 932.843
Direito de software 5.771 2.723 - 8.494
Outros 14 - - 14
Total intangivel bruto 2.852.384 131.647 (69) _2.983.962
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (219.676) (10.816) - (230.492)
Renovacéo/extensao do direito de concessao
(até janeiro de 2038) (251.075) (50.405) - (301.480)
Concessao (decorrente de aquisicao de controle) (152.991) (32.165) - (185.156)
Direito de software (2.611) (2.205) - (4.816)
Amortizagdo acumulada (d) (626.353) (95.591) - (721.944)
Total intangivel liquido 2.226.031 36.056 (69) _2.262.018
Controladora e Consolidado
Reapresentado Reapresentado
Saldo em Saldo em
01/01/2013 Adicoes Baixas 30/12/2013
Concessao de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 474.329 - (80.193) 394.136
Renovacéo / extensao do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) 1.337.702 253.931 (72.013) 1.519.620
Concessao (decorrente de aquisicdo de controle) (c) 932.843 - - 932.843
Direito de software 4.848 945 (22) 5.771
Outros 14 - - 14
Total intangivel bruto 2.749.736 254.876 (152.228) 2.852.384
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (211.741) (7.935) - (219.676)
Renovacao / extenséo do Direito de concessao
(até janeiro de 2038) (197.281) (53.794) - (251.075)
Concessao (decorrente de aquisicao de controle) (120.827) (32.164) - (152.991)
Direito de software (1.749) (862) - (2.611)
Amortizacdo acumulada (d) (531.598) (94.755) - (626.353)
Total intangivel liquido 2.218.138 160.121 (152.228) 2.226.031

Em 31 de dezembro de 2014 nao havia bens do ativo intangivel dados em garantia de empréstimos ou a processos
de qualquer natureza.

a) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao
até 27 de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessao “Outorga principal” é de R$231.196 e o montante
referente ao Ativo intangivel - Direito de concessao “Outorga suplementar” € de R$162.940.

b) Renovacao/extensao do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar para o
segundo periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 15, através de Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas,
prorrogar, sob condi¢ao resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concessao a vigorar até 27 de janeiro de 2038.
A prorrogagao da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria,
conforme os termos do Paragrafo 32 da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos sao realizados pela
Companhia, sao reconhecidos no Ativo intangivel (Renovacgéo / extensao do Direito de concessao).

c) Concessao (decorrente de aquisicao de controle)

Direito de concesséao obtido na aquisicao de controle do MetréRio. O valor do direito de concesséo adquirido foi
determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinacdo do valor justo dos
respectivos ativos e passivos adquiridos.

d) Prazo de amortizacao

A amortizagao do intangivel referente & Concessao é linear de acordo com o numero de dias restantes para o final
da Concessao. O valor é registrado no custo de servicos e a contrapartida é a conta de amortizagdo acumulada no
Ativo intangivel.

A amortizacao dos direitos de uso de software é calculada pelo método linear, considerando a sua utilizagao efetiva
€ n&o supera o prazo de cinco anos.

Provisdo para reducéo do valor recuperavel de ativos

A Companhia avaliou a recuperagéo do valor contabil dos agios utilizando o conceito do “valor em uso”, através de
modelos de fluxo de caixa descontado representativo dos conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no
desenvolvimento de suas operagoes.

O processo de determinagao do valor em uso envolve utilizagdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre
os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos
e capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas sobre projecoes de crescimento, do fluxo de caixa e
dos fluxos de caixa futuro sdo baseadas no plano de negdcios da Companhia, aprovado pela Administragcdo, bem
como em dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da Administracédo, das condigoes
econdmicas que existirao durante a vida econdmica das diferentes Unidades Geradoras de Caixa, conjunto de ativos
que proporcionam a geracao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram descontados com base na taxa
representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliagdo econdmica, a avaliagdo do valor em uso é efetuada por um
periodo de 5 anos, considerando se tratar de ativos intangiveis com prazo de vida util definida.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:

* Receitas

As receitas foram projetadas entre 2015 e 2019 considerando o crescimento da base de usuarios.

* Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histérico da Companhia, bem como, com o
crescimento historico das receitas.

* Investimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimados considerando a infraestrutura necessaria para viabilizar a
oferta dos servigos, com base no histérico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas macroeconémicas
razoaveis e fundamentadas com base em projegcbes do mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela
Administracao da Companhia.

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que
apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos seus valores de recuperacéo, séo revisados
para determinar a necessidade de provisao para reducédo do saldo contabil a seu valor de realizagao.

CONCESSAO METROVIARIA

DO RIO DE JANEIRO S/A
CNPJ n©10.324.624/0001-18

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visando ter a sua disposicao
uma subsidiaria para desenvolver atividades acessorias, nos termos do Paragrafo 72, da Clausula 82 do Contrato.
A empresa MASU9 Participagdes Ltda., € uma subsidiaria da Companhia, que possui 99,95% do Capital social da
investida que totaliza R$2, subscrito e totalmente integralizado, e que esta dividido em 2.000 (duas mil) quotas com valor
nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa continua inoperante, ndo gera receita e ndo possui contingéncias,
compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

O ativo e patrimoénio liquido da controlada em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 estdo abaixo
demonstrados:

MASU 9
31/12/2014 _31/12/2013

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido

Capital social 2 2
Total patriménio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu uma filial Citpax LLC, nos EUA, com participacdo integral no
capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da Companhia; (b) coordenar esforgos para a exploracao,
via subsidiaria, de servigos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c) buscar novos padroes tecnoldgicos
para o aperfeicoamento das operagoes da Companhia; e (d) servir como um centro de supervisao para eventuais
transferéncias de tecnologia e servigos contratados junto a prestadores de servicos sediados no exterior.

O capital social da investida é de US$12,200 (doze milhdes e duzentos mil délares), totalmente integralizados. A Citpax
é considerada uma filial da Companhia por ndo possuir corpo gerencial proprio, autonomia administrativa, ndo contratar
operacoes proprias, utilizar a moeda do MetréRio como moeda funcional, e funcionar, na esséncia, como extensao das
atividades do MetroRio.

Citpax
31/12/2014 31/12/2013

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 22 34

Imobilizado 995 995

Intangivel 13.551 13.551

Total do ativo 14.568 14.580

Passivo

Contas a pagar Metr6Rio 3.646 3.369

Contas a pagar 1.993 2.259
5.639 5.628

Patriménio liquido

Capital social 24.709 24.709

Prejuizos acumulados (15.780) (15.757)
8.929 8.952

Total do passivo e patriménio liquido 14.568 14.580

Citpax
31/12/2014 _31/12/2013

Custo dos servicos prestados - (82)
Lucro bruto - (82)
Despesas gerais e administrativas (10) (8)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (10) (90)
Resultado Financeiro (13) (503)
Resultado antes dos impostos (23) (593)
Prejuizo do exercicio (23) (593)

13. FORNECEDORES
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Fornecedores nacionais 34.323 37.004
Fornecedores internacionais 27.525 26.085
Total 61.848 63.089

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures estava composto da seguinte
forma:

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Inde- Juros Taxa Circu- Nao Circu- Nao
Objeto xador_anuais_Vencimento efetiva__lante _circulante Total lante circulante Total

BNDES Direto 1 TILP 2,02% 15/05/2015 7,93% 2.625 - 2625 8924 - 8.924
BNDES Direto 2 TILP 1,92% 15/02/2017 7,61% 9.179 9.883 19.062 8.849 19.006 27.855
BNDES Direto 3
Subcrédito “A” TILP 1,72% 15/10/2024 7,19% 22.906 196.732 219.638 22926 219.004 241.930
Subcrédito “B” TILP 1,72% 15/10/2017 5,33% 716 1.305 2.021 445 1.251 1.696
Subcrédito “C” TILP 1,72% 15/09/2024 6,95% 13.191 112247 125438 12595 119318 131.913
FINEP
Subcrédito “A” TJLP 0,25% 15/01/2018 525% 1.565 3.238 4803 1570 4792 6.362
Subcrédito “B” TJLP 325% 15/01/2018 825% 1.662 3.426 5088 1.666 5.070 6.736
Financiamento
Importacao
Calyon USD 344% 02/11/2016 4,91% 2.288 2.260 4548 2015 3.957 5.972
Nota promissoria
Banco HSBC DI 0,75% 20/03/2014 12,65% - - — 171.268 - 171.268
Conta Garantida
-Santander DI 1,45% 18/03/2014 — - — _10.000 — _10.000
Citibank USD 223% 11/03/2016 9,01% - 98.410 98.410 - - -
Caixa Econémica

Federal TR 7,80% 30/06/2034 8,07% _5.018 241512 246530 _ 3492 _ 239.770 243.262
Subtotal 59.150 669.013 728.163 243.750 612.168 855.918
Custo de captagéo (1.732) - (1.732) _ (1.143) — _ (1143
Total 57418 669.013 726431 242607 612.168 854.775
Debéntures
Debéntures - HSBC DI 1,50% 14/03/2014 - - — 117.940 - 117.940
Debéntures - LAMSA TR 9,50% 31/05/2027 10,22% 8.734 146676 155410 1226 154170 155.396
Debéntures - HSBC 1 DI 1,45% 11/03/2016 12,59% - 231.010 231.010 - - -
Debéntures — BB DI 11,98% 18/05/2016 12,40% - 55.771 55.771 - = —
Total 8.734 433457 442191 119.16 154.170 273.336
Total geral 66.152 1.102.470 1.168.622 361.773 _ 766.338 1.128.111
Segue abaixo a movimentacao dos empréstimos e debéntures:

Adicoes Amortizacao
Descricao 31/12/2013 Captacoes _Juros Outros _Principal Juros Transferéncia 31/12/2014
Passivo circulante
BNDES 1 8.924 - 3% - (6.281) (414) - 2625
BNDES 2 27.855 - 1590 - (8.772) (1.611) - 19.062
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.926 — 15216 - (22.271)  (15.237) 22.272 22.906
Subcrédito “B” 445 270 77 - (464) (76) 464 716
glulx?élgédito “c 12.595 590 8597 - (12.680) (8.592) 12.680 13.190
Subcrédito “A” 1.570 - 277 - (1.554) (282) 1.554 1.565
Subcrédito “B” 1.666 - 489 - (1.644) (493) 1.644 1.662
Calyon 2.015 - 195 312 (2.019) (193) 1.978 2.288
NP - HSBC 171.268 - 3599 — (160.000) (14.867) - -
NP - Banco do Brasil - 55.000 3.105 - (55.000) (3.105) - -
Debénture - HSBC 117.940 - 2656 —  (100.000) (20.596) - -
Debénture - LAMSA 1.226 — 15546 - - (15532) 7.494 8.734
Conta Garantida - Santander 10.000 - - - (10.000) - - -
Caixa Econémica Federal 3.492 — 19438 (112) - (19.003) (1.203) 5.018
Subtotal 381.922 55.860 71.181 200 (380.685) (100.001) 49.289 77.766
Passivo ndo circulante
BNDES 3
Subcrédito “A” 219.004 - - - - - (22.272)  196.732
Subcrédito “B” 1.251 518 - - - - (464) 1.305
Subcrédito “C” 119.318 5.609 - - - - (12.680) 112.247
FINEP
Subcrédito “A” 4792 - - - - - (1.544) 3.238
Subcrédito “B” 5.070 - - - - - (1.644) 3.426
Calyon 3.957 - - 281 - - (1.978) 2.260
Debénture - LAMSA 154.170 - - - - - (7494) 146.676
Debénture - HSBC — 210.000 21.010 - - - - 231.010
Caixa Econémica Federal 239.770 - - 2945 - - 1.203 241512
Debénture BB - 55.000 771 - - - — 55.771
Citibank - 85.000 _1.559 11.852 - - - 98.411
Subtotal 747.332 _ 356.127 23.340 15.078 - - (49.289) _1.092.588
Total 1129254 _ 411.987 94521 15278 _(380.685) _(100.001) — _1.170.354
Custos de captagido (1.143) - - __(589) - - - (1.732)
Total geral 1.128.111 _ 411.987 94521 14.689 _(380.685) _(100.001) — 1.168.622
Adicoes Amortizacdo
Transfe-

Descricao 01/01/2013 Captacdes _Juros Outros Principal _Juros outros _ réncia 31/12/2013
Passivo Circulante
BNDES 1 15.223 - 830 - (6.281) (848) - - 8.924
BNDES 2 8.874 - 2188 - (8.772) (2.213) - 27778 27.855
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.987 - 16.691 - (22272) (16.752) - 22272 22.926
Subcrédito “B” 253 190 92 - (425) 91) - 426 445
Subcrédito “C” 2.952 563 8.842 - (3.059) (8.800) - 12.097 12.595
FINEP
Subcrédito “A” 1.573 - 368 - (1.554) (871) - 1.554 1.570
Subcrédito “B” 1.672 - 610 - (1.644) (616) - 1.644 1.666
Calyon 1.780 - 230 226 (1.778)  (231) - 1788 2015
NP - HSBC - 160.000 11.268 - - - - - 171.268
Debénture - HSBC - — 10409 - - - — 107.531 117.940
Debénture - LAMSA 2429 - 14.695 - — (14.593) - (1.305) 1.226
Caixa Econémica Federal 525 — _18.904 4 — (18.903) - 2.962 3492
Subtotal 58.268 160.753 85.127 230 (45.785) (63.418) - 176.747 371.922
Passivo Nao Circulante
BNDES 2 27.778 - - - - - - (27.778) -
BNDES 3
Subcrédito “A” 241.276 - - - - - - (22272) 219.004
Subcrédito “B” 964 713 - - - - - (426) 1.251
Subcrédito “C” 113.382 18.033 - - - - -  (12.097) 119.318
FINEP
Subcrédito “A” 6.346 - - - - - - (1554) 4792
Subcrédito “B” 6.714 - - - - - - (1.644) 5.070
Calyon 5217 - - 528 - - - (1.788) 3.957
Debénture - HSBC 107.531 - - - - - — (107.531) -
Debénture - LAMSA 154.170 (1.305) - - - - - (1.305) 154.170
Caixa Econdmica Federal _ 244.828 - - 453 - — (2549) _ (2.962) _ 239.770
Subtotal 908.206 17.441 - 981 - — _(2549) (176.747) _ 747.332
Total 966.474 178194 85127 _1.211 (45.785) (63.418) (2.549) — 1.119.254
Custos de captagéo (1.550) - - - - - - - (1.143)
Total geral 964.924 178194 85127 1.211 (45.785) (63.418) (2.549) — 1.118.111
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Composicao dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

31/12/2014 31/12/2013

2015 - 66.903
2016 458.102 74.133
2017 64.653 64.509
2018 59.748 59.748
2019 59.480 59.480
2020 em diante 460.487 441.565
1.102.470 766.338

BNDES

* Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES (“BNDES Direto 1”), no montante total de R$34.314, bem como da respectiva garantia. O crédito foi posto a
disposicao da Companhia a medida que as comprovacgoes de aplicacao dos recursos anteriormente liberados foram
feitas. A Companhia captou o valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizagao do principal deste financiamento esta sendo feita em 66 prestacdes mensais e sucessivas entre 15
de dezembro de 2009 e 15 de maio de 2015.

Sobre o principal da divida incidirao juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de
maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo pagos mensalmente, no periodo de amortizagéo.

* Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$52.166, bem como da respectiva garantia. A Companhia captou o
valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizacao do principal deste financiamento acima referido é feita em 72 prestacdes mensais e sucessivas entre
15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de
fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e mensalmente, no periodo de amortizagao do principal.

* Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 3”),
no montante total de R$422.410, divididos em trés subcréditos: “A” (R$278.395), “B” (R$3.200) e “C” (R$140.815),
para cobrir, principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metrd do Século XXI. Até 31 de dezembro
de 2014, havia sido desembolsado pelo BNDES a Companhia 0 montante de R$422.410 (sendo R$278.395 do
subcrédito “A”, R$3.200 do subcrédito “B” e R$140.815 do subcrédito “C”).

A amortizagao do principal do subcrédito “A” sera feita em 150 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de
2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “A” incidirao juros de 1,72% a.a. mais TJLP.
Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e séo pagos mensalmente
no periodo de amortizagao do principal.

A amortizacao do principal do subcrédito “B” sera feita em 72 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de novembro
de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidira a TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mensalmente no periodo de
amortizacao do principal.

A amortizacdo do principal do subcrédito “C” sera feita em 132 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de outubro
de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidirao juros de 1,72% a.a. mais
TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizacao do principal.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES Direto 2 e BNDES Direto 3 sdo as
seguintes:

* Vinculagéo de parcela da receita tarifaria decorrente da prestacdo dos servigcos de transporte metroviario de
passageiros, em valor mensal ndo inferior a R$19.906, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

* Constituicdo de conta reserva com saldo ndo inferior a R$6.635, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a partir
da data da assinatura.

e Constituir penhor em favor do BNDES, em 12 grau para BNDES Direto 1, em 2° grau para o BNDES Direto 2 e em
32 grau para o BNDES Direto 3, sobre os seus Direitos Creditérios emergentes do Contrato de Concessao para
a Exploragao dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado entre a Companhia e o
Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos,
abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas seguintes hipdteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razéo da néo recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do contrato.
b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de Janeiro ou de seus érgaos que
venham a ser imputadas a Companbhia.

c) Extingdo da Concesséo, nos termos do respectivo Contrato de Concessdo, bem como outros direitos de
indenizacao que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por for¢a do referido contrato.
Como condicao restritiva, € vedada a Companhia a aplicagao dos recursos em finalidade diversa da prevista no objeto
dos financiamentos. A Administracdo da Companhia entende que esta condi¢cédo nao foi violada. Adicionalmente,
esses contratos de financiamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que
em caso de descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto 1
quanto para o contrato BNDES Direto 2, o indice financeiro € o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos,
depreciacéo e amortizagao) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2, a Companhia esta cumprindo.
Financiamento

Em 12 de margo de 2014, foi celebrado um Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avengas com o Citibank N.A.,
especificamente destinado para fins societarios em geral, incluindo, mas néo se limitando a reforco de seu capital de
giro, no valor de US$ 36.389, em parcela Unica, os juros incidirdo sobre o saldo devedor do principal, calculados a
taxa de 2,2313 a.a., serdo pagos em parcela tnica. O principal sera pago em 11 de marco de 2016.
Financiamento importacao

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importacédo junto ao Banco
Calyon para cobrir até 85% das importacdes de equipamentos para o projeto de implantagdo de um sistema de
sinalizacao ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do contrato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O
financiamento contratado, tera atualizagcdo pela variagdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberagéo dos recursos
foi feita pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos foram embarcados.
A amortizagao do principal sera realizada em délar e em 14 parcelas semestrais consecutivas, vencendo a primeira
6 meses apos a liberagcao do principal realizada pelo banco ao fornecedor, juntamente com o juros acumulado até
essa data.

Notas promissérias

* Em 18 de marco de 2013, a Companhia emitiu trinta e duas Notas Promissérias comerciais em série Unica, no
valor nominal unitario de R$5.000, coordenada pelo HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. totalizando
R$160.000. Em 25 de margo de 2013, as Notas Promissdérias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos faziam jus a remuneragao de CDI + 0,75% ao ano, em 14 de marco de 2014, as Notas Promissoérias
foram totalmente liquidadas no montante de R$174.868.

* Em 27 de maio de 2014, a Companhia emitiu cinco Notas Promissérias comerciais em série Unica, no valor nominal
unitario de R$11.000, coordenada pelo BB - Banco de Investimento S.A. totalizando R$55.000. Em 27 de maio de
2014, as Notas Promissérias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos fazem jus a remuneragéo de 109,30% da CDI ao ano, 19 de novembro de 2014, as Notas Promissoérias
foram totalmente liquidadas no montante de R$58.105.

FINEP

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto a
FINEP, no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos “A” (R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito foi
integralmente posto a disposi¢cao da Companhia em 01 de agosto de 2011.

A amortizagao sera feita em 81 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15 de janeiro de 2018.
Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e “B”incidiréo juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente, mais
TJLP.

Caixa Econémica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a realizagdo de
investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no ambito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS
junto a Caixa Econdmica Federal no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.000) e “B”
(R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econémica Federal a Companhia o montante de
R$240.000 (subcrédito “A”). Este valor foi creditado em aplicagéo financeira especifica e destina-se obrigatoriamente
ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizagdo desses recursos para qualquer outro fim. Os recursos
do subcrédito “B” ainda nao foram creditados a Companhia.

A amortizacédo sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos subcréditos (48
meses). O saldo devedor sera apurado mensalmente e sdo devidas as seguintes taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente.

b) Administracéao - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente.

c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestagdes serdo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade da utilizagéo dos
saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigco - FGTS, utilizada para esse fim a Taxa
Referencial - TR, ou outro indice que venha a substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon e Caixa Econémica
Federal foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicagdo dos recursos. O montante capitalizado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$10.943 (R$28.948 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2013).

Debéntures

* Em 14 de marco de 2012, foram emitidas e integralmente subscritas, 10.000 debéntures, nao conversiveis em
acdes, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o valor total de R$100.000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, foi aprovada pelos Conselheiros, por unanimidade e sem ressalvas, a
22 (segunda) Emissao de Debéntures da Companhia, com esforgos restritos de colocagado. Os recursos oriundos da
captacao por meio da Emissao seréao destinados para a quitacao de dividas vincendas da Companhia.

As Debéntures sao objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocacdo e melhores esforgos de
colocacao a serem outorgados a Companhia pelo HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sendo
R$50.000 em regime de garantia firme de colocagao e R$50.000 em regime de melhores esforgos de colocagao. Em
14 de margo de 2012, foi desembolsado pelo HSBC a Companhia o montante de R$50.000.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. As Debéntures fazem jus ao
pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, equivalentes a 100,00% da
variacéo da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,50% ao ano. Os Juros Remuneratérios seréo calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture, desde a data de emisséo até a data de vencimento ou a data de realizagédo do resgate
antecipado.

Em 3 de maio de 2012 foi celebrado o Termo de Adesado ao Contrato de Coordenacgéo e Distribuicdo Publica da
22 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforcos Restritos da Companhia.

Conforme Termo de Adeséo ficou estabelecido que a Caixa Econémica Federal realizara a colocagao das Debéntures
ofertadas, sob o regime de garantia firme de colocacdo para o montante de R$50.000, representando 5.000
ngéntures. Em 31 de maio de 2012, foi desembolsado pela Caixa Econémica Federal a Companhia o montante de
R$50.000.

Em 14 de marco de 2014, as debéntures foram totalmente liquidadas no montante de R$120.596.

* Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, de
espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$1 (mil reais), perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emissao de debéntures foi firmado com base nas reunides do Conselho
de Administracdo da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais deliberaram
as condicbes da Emissao. Os recursos oriundos da captacao por meio da Emisséo serao para financiamento de
até 90% do CAPEX de cada um dos projetos da Companhia. As debéntures faréo jus a remuneragéo da TR do
primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% (nove
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (“Remuneragao”). A
Remuneracgao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a
data de emissdo das Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitéario das Debéntures ou saldo do valor nominal
unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizagéo, até a data de vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento,
conforme o caso). Em 31 de agosto de 2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A. a Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A. o montante atualizado de R$155.475.

As debéntures da Companhia nao possuem clausula de repactuacéao.

* Em 12 de margo de 2014 foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenacao e Distribuicdo Publica da
42 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforcos Restritos da Companhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é a instituicao intermediaria lider
responsavel pela Oferta. A Emissao foi realizada em 13 de marco de 2014, e composta por 21.000 (vinte e uma mil)
Debéntures, emitidas em série tnica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante de R$210.000. O
prazo de vencimento das Debéntures sera de 24 meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
13 de margo de 2016.

* Em 19 de novembro de 2014 foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenacéo e Distribuicao Publica
da 52 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforcos Restritos da Companhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricdo a serem outorgada a
Companhia pelo BB — Banco de Investimento S.A.. A Emissao foi realizada em 13 de margo de 2014, e composta
por 5.500 (cinco mil e quinhentas) Debéntures, emitidas em série tnica, com valor nominal unitario de R$10 (dez mil
reais), perfazendo o montante de R$55.000. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 18 meses contados da
Data de Emisséao, vencendo-se, portanto, em 19 de maio de 2016.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

15. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Circulante

Direito de concesséo (até janeiro de 2018) (a) 659 3.657
Renovacgéo / extensao do Direito de concessao (até janeiro de 2038) (b) 607 3.291
1.266 6.948

Nao circulante
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 42.381 44.944
42.381 44.944
Total 43.647 51.892

a) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao
até 27 de janeiro de 2018)

* R$659 (R$3.657 em 31 de dezembro de 2013) referem-se ao 6nus da concessdo assumido no processo de
licitagao, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente
quitado através do pagamento de parcelas ou quitado através da realizacdo de investimentos. Com base no Aditivo,
este saldo sera pago pela Concessiondria em dacgdo através da aquisicdo de carros metrd até janeiro de 2018. A
quitacao deste compromisso, atualizado até 31 de dezembro de 2014, esta programada para maio de 2015.

* R$42.381 (R$ 44.944 em 31 de dezembro de 2013) referem-se ao 6nus da concessdo assumido no processo de
licitagéo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente
sobre a entrada em operacao de novas estagdes de acordo com o Paragrafo 92, da Clausula 12 do Contrato. Até a data
de 31 de dezembro de 2014, o MetroRio recebeu do Poder Concedente trés estagbes que estéo sujeitas aos termos
desta Clausula: Estacdo Siqueira Campos, Estacdo Cantagalo e General Osério. A liquidagdo da obrigagéo se dara
através dos termos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessionaria assumiu a responsabilidade
de liquidar certas obrigagcdes referentes a ac¢oes judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ.

Esse compromisso, somava em 31 de dezembro de 2014, R$42.381 (R$44.944 em 31 de dezembro de 2013),
liquido do montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente, no valor total de R$46.447
(R$32.206 em 31 de dezembro de 2013). Estas obrigagoes: (i) serdo liquidadas a medida que os pagamentos forem
sendo exigidos em execuc¢des homologadas pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizagdo monetaria de acordo com
os indices aplicados no Tribunal de origem.

Baseado na andlise da Administracdo, a luz das informagdes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidagdo dos processos, a Companhia estd mantendo a parcela de Outorga suplementar
registrada no passivo nao circulante.

b) Compromisso decorrente da Renovacao/extensao do direito de concesséo referente as outorgas principal
e suplementar para o segundo periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)
Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o compromisso de melhorar, conservar e
expandir o sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro que pertence a Concessao. A partir de 27 de dezembro
de 2007, através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i) a
implementacéo de novas esta¢des metroviarias, inclusive a obrigacao de concluir, em condi¢des de operacao, o trecho
de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de dezembro de 2009), com a construgéo da Estacao
Cidade Nova (inaugurada em 12 de novembro de 2010), bem como a Estagdo Uruguai (inaugurada em margo de 2014);
(i) & aquisicao de novos trens; e (iii) a modernizagdo das operacdes. Em 31 de dezembro de 2014, os investimentos
previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 e R$1.200.000, e deverao sofrer alteragdes a medida que
0s projetos executivos forem sendo definidos e obtidas as cotacoes definitivas de precos dos diversos componentes.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o valor investido totalizou R$128.924 (R$253.391 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013).

Os gastos com a infraestrutura da concessao séo contabilizados conforme o CPC 17 (R1) e ICPC 01 (R1), ou seja,
todo gasto com infraestrutura da concesséo € contabilizado como custo da constru¢ao na DRE e é apurada uma
receita de construcdo com uma margem, que no caso, como ha terceirizacdo da obra, a margem é apurada de
forma suficiente para cobrir a responsabilidade primaria da Companhia e eventuais custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra. Esta receita de construgao tem como contrapartida o intangivel.

O valor de R$607 (R$3.291 em 31 de dezembro de 2013) refere-se a renovagdo/extenséo do direito de concesséo
do Metr6Rio até janeiro de 2038.

c) Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 12 da Clausula 172 do Contrato de Concesséao, os Bens Reversiveis, transferidos a
posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagdo na prestagao dos servigos de transporte metroviario,
de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n® 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.
A Companhia apresenta no quadro abaixo a composicdo dos Bens Reversiveis, transferidos a posse da
Concessionaria em 5 de abril de 1998:

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227.903
Ferramentas 854
Méveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicagdes 522
Imoveis 5.229.910
Total 6.093.927

Quadro nao auditado pelos auditores independentes.
Os itens que estao relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela dos bens de consumo
transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessionaria de acordo com os termos do Paragrafo 11° da
Clausula 12 do Aditivo.
16. PROVISOES PARA RISCOS
A Companhia é parte em agoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questoes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
A Companhia na opiniao de seus consultores juridicos realizaram analise das demandas judiciais pendentes e, quanto
as acgdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢des em curso, Como se segue:
Controladora
e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Civeis 7.553 6.752
Trabalhistas 6.104 4.576
Tributarias 183 1.168
Administrativas 316 =
14.156 12.496

Movimentacéo das provisoes

Saldo inicial Provisdes Atualizacao Reversoes/ Saldo final

31/12/2013 _ efetuadas _ monetaria pagamentos_31/12/2014

Civeis 6.752 812 663 (674) 7.553
Trabalhistas 4.576 1.093 1.188 (753) 6.104
Tributarias 1.168 - - (985) 183
Administrativas - 316 = = 316
Total 12.496 2.221 1.851 (2.412) 14.156
Saldo inicial Provisdoes Atualizacao Reversdes/ Saldo final

31/12/2012 _ efetuadas _ monetaria pagamentos _31/12/2013

Civeis 5.950 580 855 (633) 6.752
Trabalhistas 4.048 542 221 (235) 4.576
Tributarias 1.168 — - - 1.168
Total 11.166 1.122 1.076 (868) 12.496

a) Riscos civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes
ocorridos no sistema metroviario. Em 31 de dezembro de 2014, existiam 629 processos em andamento (578
processos em 31 de dezembro de 2013).

Em 31 de dezembro de 2014, as perdas possiveis estavam estimadas em R$81.982 (R$80.634 em 31 de dezembro de 2013).
b) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funcionarios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracéo, horas extraordinarias, equiparacao salarial, dentre outros.
Em 31 de dezembro de 2014, existiam 432 processos em andamento (497 processos em 31 de dezembro de 2013).
Em 31 de dezembro de 2014, as perdas possiveis estavam estimadas em R$19.752 (R$17.596 em 31 de dezembro de 2013).
c) Riscos tributarios

A Companhia efetuou proviséo, no montante de R$183, relativa ao Auto de Infragéo lavrado pelo Instituto Nacional de
Seguridade Social (“INSS”) com processo de n® 2002.51.01.021778-8 — 52 VF, em 27 de junho de 2002, decorrente
da revisédo da Guia de Fundos e Informacgdes Previdenciarias (“GFIP”) do periodo de 1° de janeiro a agosto de 1999.
A Companhia interpds A¢do Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS com processo de n® 2003.51.01.029595-0 —
272 VF, cujo objeto é a anulagéao de autuacao por aquela autarquia em virtude de divergéncia de base de calculo, na
ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja tendo sido efetuado o depdsito judicial para garantia do juizo. O processo
aguarda inicio da pericia judicial.

Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacéao

a) Depdsitos recursais

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia R$ 22.851 em depdsitos recursais (R$ 29.025 em 31 de
dezembro de 2013). Este montante é atualizado monetariamente.

b) Depésitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusao de seus bens, penhorados em execugéao
na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, t¢m como origem agoes trabalhistas e civeis
ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessionaria foi arrolada como sucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensao da penhora da sua
renda e de seus bens.

O valor total de processos relativos aos embargos de terceiros para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
é de aproximadamente R$30.169 (R$41.058 em 31 de dezembro de 2013), sendo de natureza trabalhista e civel.
Em 31 de dezembro de 2014, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é de
R$19.338 (R$23.923 em 31 de dezembro de 2013).

a) Blogueios judiciais

Em 31 de dezembro de 2014, o montante referente a bloqueios judiciais é de R$1.432 (R$930 em 31 de dezembro de 2013).
17. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o capital social € de R$1.344.160, dividido em 1.446.898.779
acodes ordinarias, todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, integralmente subscritas pela Invepar.

Aos acionistas estao assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado nos termos
da legislagao em vigor e deduzido das destinages determinadas pela Assembleia Geral.

b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinacao para a constituicao da reserva
legal, que nédo excedera de 20% do capital social, conforme Art. 193 da lei das sociedades por agoes.

18. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora e Consolidado

Receitas financeiras 31/12/2014 31/12/2013
Descontos obtidos 7 36
Juros s/ aplicagdes financeiras 23.906 33.541
Juros ativos 62 6.318
Operagdes de hedge 4.412 -
Variacao monetaria ativa 4.732 1.342
Varia¢des cambiais ativas 14.398 71.612

Total receitas financeiras 47.517 112.849

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (48.269) (40.198)

Comissdes e despesas bancarias (2.328) (1.560)
Juros passivos (5.790) (14.680)
Operacgdes de hedge (56) -
Variagao monetéria passiva (26.644) (11.030)
Juros sobre debéntures (24.437) (10.410)
Ajuste a valor presente (32) (689)
Varia¢cdes cambiais passivas (5.427) (65.668)
Juros com partes relacionadas (10.872) (3.937)
Outros (1.037) (755)

Total despesas financeiras (124.892) (148.925)

Resultado financeiro liquidoTotal (77.375) (36.076)

continua
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19. SEGUROS
A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos préprios, bens reversiveis e de responsabilidade
civil. Em 31 de dezembro de 2014, os principais seguros contratados séo:

Vigéncia
Limite maximo
Descricao de indenizacéao Inicio Fim Seguradora

Risco operacional 250.000 01/08/2014 01/08/2015  Tokio Marine
Responsabilidade civil geral 75.000 01/08/2014 01/08/2015  Allianz
Transporte nacional 4.000 12/02/2014 12/02/2015 RSA
Transporte internacional 3.000* 13/02/2014 13/02/2015 RSA
Automovel frota Tabela Fipe 31/12/2014 31/12/2015  Tokio Marine

(*) Em milhares de Délares - (Em reais/mil R$ 7.969).

20. PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

A participagdo dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na legislacao vigente, pode ocorrer
baseada em programas espontaneos mantidos pelas empresas ou em acordos com os empregados ou com as
entidades sindicais. Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada no dia 2 de abril de 2008, foi aprovada a instituicao
do Plano de Participagdo em Lucros e Resultados (“PLR”). Dessa forma, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Administragao provisionou R$11.083 de participagdo dos empregados nos lucros ou resultados, e R$1.679
de participagao/bonus dos administradores, correspondentes a 100% da PLR esperada para o exercicio de 2014.
21. AVAIS, FIANCAS E GARANTIAS

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 31 de dezembro de 2014 eram de R$31.028 (R$26.389 em 31
de dezembro de 2013), para garantir: (i) a aquisicao de energia elétrica junto a Duke Energy; (ii) os financiamentos
junto ao BNDES e CEF (iii) os processos judiciais gerais; e (iv) os processos judiciais que visam impedir a
responsabilizacdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais proferidas em a¢des movidas contra a
CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia prestou
garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estao descritos na nota explicativa 14.

22, COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui compromisso relativo a contratagéo de energia
elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao Paranapanema S.A. pelo periodo entre 12 de janeiro de 2008 a 31
de dezembro de 2015, a Companhia possui uma segunda obrigagao, cujo contrato foi celebrado em 26 de janeiro de
2009, contratada referente ao fornecimento para o periodo entre 12 de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2020. A
segunda obrigagao foi contratada por dois motivos estratégicos:

(i) Contratagao, para o periodo entre 2011 e 2015, de montante de energia complementar estimado ser suficiente
para atender ao inicio da operagéo da Linha 1A, da entrada em operagé@o de novos trens e das estacoes General
Osorio, Cidade Nova e Uruguai; e

(i) Contratagc@o do montante de energia estimado ser suficiente para atender ao consumo total do sistema metroviario
a partir do vencimento da primeira obrigacdo em 31 de dezembro de 2015 até 31 de dezembro de 2020.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagcdo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de mercado, por meio
de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretacédo dos dados de
mercado e a selecao de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizagao mais adequado. Como consequiéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente,
os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagéo estimados.

A administracao desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, seguranca
e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situagdo econémico financeira das instituicdes envolvidas. A
Companhia néo efetua aplicagcdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2014. Esses valores estdo representados substancialmente por
disponibilidades e valores equivalentes, contas a receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagcoes
com o Poder Concedente.

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros justo _amortizado Total justo _amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 38.809 - 38.809 56.364 - 56.364
Aplicacéo financeira 146.913 - 146.913 72.295 - 72.295
Créditos a receber - 9.126 9.126 - 13.775 13.775
Instrumentos financeiros derivativos 3.885 - 3.885 - - -
Total do ativo 185.722 9.126 194.848 _128.659 13.775 142.434
Passivos
Fornecedores - 61.848 61.848 - 63.089 63.089
Empréstimos e financiamentos - 726.431 726.431 - 854.775 854.775
Debéntures - 442.191 442.191 - 273.336 273.336
Obrigagdes com poderes concedentes - 43.647 43.647 - 51.892 51.892
Total do passivo = 1.274.117 _1.274.117 = 1.243.092 _ 1.243.092

b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo do valor justo

Os valores de mercado informados nao refletem mudancgas subsequentes na economia, tais como taxas de juros

e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagé@o. Os seguintes métodos e

premissas foram adotados na determinacao do valor de mercado:

* Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para

as aplicacdes financeiras os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo em

virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

c) Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacées de taxas de juros

incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas

de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacdes financeiras s@o em sua maioria vinculadas a variagao do CDI,

as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e debéntures estao vinculadas a variacao da Taxa de Juros de

Longo Prazo (TJLP), Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), Taxa Referencial (TR) e Certificados

de Depdsito Interbancario (CDI).

d) Concentracéo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito consistem

primariamente de caixa e bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e

aplicacdes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificacéo de

riscos de crédito.

e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em funcao das

obrigagcdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relagdo a aquisicao de

carros metrd, conforme detalhado na nota explicativa 15, considerando-se que os carros foram adquiridos no mercado

externo. Adicionalmente, de acordo com as informacgdes prestadas na notas explicativas 5 e 14, a Companhia possui

aplicaces financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

f) Operacéo de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relacdo a derivativos, fazendo uso desses instrumentos

somente quando ha necessidade de protecao de passivos, sejam de natureza operacional ou financeira, ou ainda,

eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operacdes sao dimensionados e limitados para

cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a alavancagem através

de tais operacdes. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia operagdes com caracteristica de hedge.

Curva  Valor justo

diferencial diferencial

Ativo/ Valorde Posicao Posicao areceber/ areceber/
Operacao _ passivo _Entidade Vencimento referéncia ativa passiva (pagar) (pagar)
Swap USD/CDI  Citibank  11/03/2016 85.000 98.727 93.644 5.083 3.125
Ativo circulante 3.125

No exercicio findo em 2014, a Companhia contratou operagdes para protecdo cambial de passivo com Citibank,
Banco Santander, HSBC Bank e Banco Votorantim. Abaixo o demonstrativo:
Precode Ajuste

Valor exercicio em
Instrumento Instituicdo _Contratacdo _ Liquidacdo Base em Reais Reais

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014  18/02/2015 EUR 1.100 3,1403 119
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014  15/12/2015 EUR 479 3,3983 58
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014  15/06/2015 EUR 1.050 3,2338 122
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Citibank 19/08/2014  15/09/2015 EUR 600 3,3142 73
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Citibank 19/08/2014  15/05/2015 EUR 1.340 3,2087 155
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 19/08/2014  15/07/2015 EUR 479 3,2589 62
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 19/08/2014  17/08/2015 EUR 839 3,2878 111
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Santander 19/08/2014  15/01/2015 EUR 300 3,1164 33
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Santander 19/08/2014  16/03/2015 EUR 240 3,1617 27
760

Ativo circulante 760

g) Anélise de sensibilidade de variacbes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo o cenario considerado provavel pela Companhia e
(i) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administracdo para as variagdes das variaveis chaves nas datas de vencimento
dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Alem do cenario provavel, a CVM através da Instrucéo n° 475, de
17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioragao de 25% e 50%
da variavel do risco considerado. Esses cenarios estao sendo apresentados de acordo com o requerimento da CVM.
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Operacéo Risco Cenario provavel _Cenario A _Cenario B
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa DI 4.042 3.031 2.021
Aplicagbes financeiras
Certificado de depositos bancarios - CDB DI 1.356 1.017 678
Debéntures DI 2411 1.808 1.205
Fundo cambial exclusivo
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 4.686 3514 2.343
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 889 667 445
Fundo mover
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 313 234 156
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 41 31 21
Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 1.099 824 549
Debéntures DI 6.379 4.785 3.190
Empréstimos e financiamentos
BNDES TJLP (22.127) (27.659) (83.191)
FINEP TJLP (593) (742) (890)
Notas promissorias DI (6.771) (8.463) (10.156)
Financiamento importacao Taxa Cambio R$/US$ (12.098) (15.099) (18.101)
Financiamento CEF TR (8.772) (4.715) (5.658)
Debénture LAMSA (CEF) TR (2.378) (2.972) (3.567)
Debénture HSBC DI (28.045) (85.056) (42.067)
CITIBANK Taxa Cambio R$/US$ (261.771)  (326.721)  (391.672)
Referéncia para ativos e passivos financeiros
TJLP (% ao ano) 6,00% 7,50% 9,00%
TR Passivo(% ao ano) 1,53% 1,91% 2,30%
DI Ativo (% ao ano) 12,14% 9,11% 6,07%
DI Passivo (% ao ano) 12,14% 15,18% 18,21%
IPCA(% ao ano) 6,80% 5,10% 3,40%
SELIC(% ao ano) 12,31% 9,23% 6,16%
Taxa de cambio média (R$/USS) R$2,66 R$3,32 R$3,98

Fontes de informacéao: BACEN, CETIP e FGV.
h) Gestéo do capital
O objetivo principal da administracéo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificacao
de crédito forte e uma razao de capital capaz de apoiar os negécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econémicas.

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Empréstimos e financiamentos 726.431 854.775
Debéntures 442191 273.336
Caixa e equivalentes de caixa (37.954) (56.364)
Aplicacdes financeiras (146.913) (72.295)
Divida liquida 983.755 999.452
Patriménio liquido 1.342.976 1.281.754
Patriménio liquido e divida liquida 2.326.731 2.281.206

i) Risco de liquidez
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez

recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de

contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

24. RESULTADO POR ACAO

A Companhia apresenta a seguir as demonstracdes sobre o resultado por agéo para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2014 e de 2013.

O calculo basico do resultado por agao é feito através da diviséo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores

de agdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias e

preferenciais disponiveis durante o exercicio.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados basico e diluido por acéo:
Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Resultado basico e diluido por acdo
Numerador
Resultado liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 61.222 36.075
Denominador (em milhares de agoes)
Média ponderada de nimero de ag¢des ordinarias 1.446.899 1.446.899
Resultado basico e diluido por mil agdes 42,31 24,93

Nao houve outras transagdes envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de concluséo destas demonstracdes financeiras.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, e
consequentemente, nao ha diferenga entre o calculo do lucro por agéo basico e diluido.

25. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar suas demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e de 2013 por fungéo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Receita com passagens 691.600 548.951
Receitas acessorias 31.067 27.304
Receita da construcdo 117.981 7.509
Impostos e contribuicdes sobre a receita (20.463) (24.526)
Receita de servicos liquidas 820.185 559.238

Custos e Despesas por natureza

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Pessoal e encargos (182.737) (168.586)
Conservagao e manutengao (59.891) (36.305)
Comunicacao, marketing e publicidade (13.304) (2.468)
Seguros e garantias (3.376) (3.518)
Servigos de terceiros (12.638) (6.645)
Veiculos (416) -
Consultoria e assessoria (21.749) (11.817)
Aluguéis e impostos (2.725) (963)
Energia elétrica (53.591) (54.106)
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa /provisao para riscos (19.756) (1.219)
Intercompany (18.486) (16.228)
Depreciagao e amortizagao (103.918) (99.816)
Custo de construgao (117.981) (6.994)
Outros (37.427) (51.845)

(647.995) (460.510)
Custo de servigos prestados (394.950) (358.202)
Despesas gerais e administrativas (135.064) (95.314)
Custo de construgédo (117.981) (6.994)

(647.995) (460.510)

26. TRANSACOES NAO CAIXA
A Companhia teve as seguintes transag¢des nao caixa no periodo que foram excluidas do fluxo de caixa:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda nao liquidada financeiramente
(Fornecedores e partes relacionadas) 16.686 31.459
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 10.943 28.948
Total de transagdes néo caixa 27.629 60.407

27. PLANO DE PENSAO E DE BENEFiCIOS POS-EMPREGO A FUNCIONARIOS
O Metr6Rio mantém um plano de beneficio definido de aposentadoria para seus funcionarios, conforme
demonstrado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013

Valor reconhecido no balancgo patrimonial da empresa
1. Obrigagao de beneficio definido (3.599) (3.311)
2. Valor justo do ativo do plano 8.213 6.941
3. Situagao financeira do plano 4.164 3.630
4. Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo / passivo oneroso 4.164 3.630
5. Passivo / (Ativo) liquido - -
Informagbes patrimoniais
1. Taxa nominal de desconto 10,95% 11,31%
2. Crescimento salarial médio 1,00% 1,00%
3. Taxa de inflagao estimada no longo prazo 4,50% 4,50%
4. Taxa de retorno dos investimentos 10,95% 11,31%
5. Tabua de mortalidade AT-2000 por sexo AT 83
Estatisticas dos participantes
1. Ativos, aposentados, pensao por morte, invalidez permanente,

Autopatrocinados e beneficio proporcional diferido
a. Quantidade 552 616
b. Folha anual dos salarios de participacao 19.364 17.568
c. Salario de participagdo médio mensal 3.259 2.747
d. Idade Média (anos) 44 43
e. Tempo de servico médio (anos) 13 12

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro
S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas demonstragoes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da
adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagéo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individuais e consolidadas, da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado
de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstragbes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia,
cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes referentes as demonstracbes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013

As informagbes e os valores correspondentes as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2013, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modificagéo, datado de 26 de marco de 2015, que incluia énfase
indicando que estas informacdes foram alteradas em relacdo aquelas demonstracdes financeiras anteriormente divulgadas
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 pelas razdes mencionadas na referida nota explicativa 2.23.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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Contador
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