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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.446.898.779
Preferenciais 0
Total 1.446.898.779

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 1

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.641.216 2.570.959
1.01 Ativo Circulante 201.504 150.469
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 109.215 56.362
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 42.599 45.906
1.01.03 Contas a Receber 4.955 7.579
1.01.03.01 Clientes 4.955 7.579
1.01.04 Estoques 22.828 17.556
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.241 9.874
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4.241 9.874
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 4.241 9.874
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.323 5.054
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 13.343 8.138
1.01.08.03 Outros 13.343 8.138
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 8.256 3.317
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 3.891 2.946
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 1.196 1.875
1.02 Ativo N&o Circulante 2.439.712 2.420.490
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 140.385 137.444
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 29.830 26.389
1.02.01.03 Contas a Receber 6.451 6.196
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.451 6.196
1.02.01.06 Tributos Diferidos 45.330 50.981
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 45.330 50.981
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 58.774 53.878
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 58.774 53.878
1.02.02 Investimentos 2 2
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 2 2
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 2 2
1.02.03 Imobilizado 311.836 298.106
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 311.836 298.106
1.02.04 Intangivel 1.987.489 1.984.938
1.02.04.01 Intangiveis 1.987.489 1.984.938
1.02.04.01.01 Contrato de Concessédo 1.983.303 1.981.764
1.02.04.01.02 Outros 4.186 3.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.641.216 2.570.959
2.01 Passivo Circulante 253.270 465.224
2.01.02 Fornecedores 69.612 63.089
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 135.391 361.773
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 125.980 242.607
2.01.04.02 Debéntures 9.411 119.166
2.01.05 Outras Obrigacdes 48.267 40.362
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2972 2.954
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2972 2.954
2.01.05.02 Outros 45.295 37.408
2.01.05.02.04 Impostos taxas e contribuicdes a pagar 4.239 5.369
2.01.05.02.05 Salarios, provisdes e contribuigbes sociais 17.174 14.267
2.01.05.02.06 Concessdes de servigos publicos 5.497 6.948
2.01.05.02.07 Participa¢des a empregados 4.562 7.582
2.01.05.02.08 Servigos a prestar 4.950 2.300
2.01.05.02.09 Outras obrigagées 7.648 942
2.01.05.02.10 Instrumentos financeiros derivativos 1.225 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.086.058 823.981
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.024.994 766.338
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 661.895 612.168
2.02.01.02 Debéntures 363.099 154.170
2.02.02 Outras Obrigagbes 47.509 45.147
2.02.02.02 Outros 47.509 45.147
2.02.02.02.03 Concessodes de servigos publicos 47.322 44.944
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 203
2.02.04 Provisdes 13.555 12.496
2.02.04.02 Outras Provisdes 13.555 12.496
2.02.04.02.04 Provisdo para obrigagdes legais vinculadas a processos 13.555 12.496

judiciais

2.03 Patriménio Liquido 1.301.888 1.281.754
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -42.272 -62.406
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 1

(Reais)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 129.271 77.593
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 139.187 104.176
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 32.619 15.467
6.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 54172 48.122
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 1.969 574
6.01.01.05 Provisdes diversas 5.676 -1.594
6.01.01.06 Variagbes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 34.211 41.740
6.01.01.07 Margem de construgéo 0 -515
6.01.01.08 Ajuste a valor presente 8 382
6.01.01.09 Ajuste de operagdes de Hedge 7.648 0
6.01.01.10 Outros -2.514 0
6.01.01.11 Juros de aplicagéo financeira 5.398 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -9.916 -26.583
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -3.307 -2.653
6.01.02.03 Depdsitos judiciais -3.686 -9.307
6.01.02.04 Estoques -5.272 -14.280
6.01.02.05 Outros créditos -4.474 -1.740
6.01.02.06 Fornecedores 3.139 4.360
6.01.02.07 Obrigagdes com empregados e administradores 2.907 4.220
6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuicoes 1.371 -1.980
6.01.02.09 Concessao de servigo publico 173 0
6.01.02.10 Outra obrigagdes a pagar 7.213 128
6.01.02.11 Impostos de renda e contribuigédo social -1.178 -5.331
6.01.02.13 Impostos de renda e contribuicdo pagos -6.802 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -68.669 -100.172
6.02.01 Aquisicdo de intangivel -32.136 -70.981
6.02.02 Aquisicao de imobilizado -29.030 -34.491
6.02.03 Aplicagdo Financeira -5.532 60.427
6.02.04 Concessao de servigo publico -1.971 -55.127
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.749 126.397
6.03.02 Pagamento de empréstimos e debéntures -297.704 -53.103
6.03.03 Pagamento de juros -66.244 0
6.03.04 Captagéo de empréstimos e debéntures 356.199 179.500
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 52.853 103.818
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 56.362 18.133
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 109.215 121.951
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 327.272 289.281
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 331.860 281.603
7.01.02 Outras Receitas 1.088 8.573
7.01.02.01 Outras receitas 1.088 1.064
7.01.02.02 Receita da construgéo 0 7.509
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -5.676 -895
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -97.699 -95.062
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -97.699 -88.068
7.02.04 Outros 0 -6.994
7.02.04.01 Custo da construgéo 0 -6.994
7.03 Valor Adicionado Bruto 229.573 194.219
7.04 Retencgdes -54.172 -48.122
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustédo -54.172 -48.122
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 175.401 146.097
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 13.555 32.024
7.06.02 Receitas Financeiras 13.555 32.024
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 188.956 178.121
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 188.956 178.121
7.08.01 Pessoal 75.227 69.630
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 53.240 47.506
7.08.01.02 Beneficios 17.945 18.463
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.042 3.661
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 32.697 34.142
7.08.02.01 Federais 24.752 27.385
7.08.02.02 Estaduais 1.609 1.371
7.08.02.03 Municipais 6.336 5.386
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 60.898 64.796
7.08.03.01 Juros 41.830 28.770
7.08.03.02 Aluguéis 1.270 245
7.08.03.03 Outras 17.798 35.781
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 20.134 9.553
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.134 9.553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 1

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.641.216 2.570.959
1.01 Ativo Circulante 201.506 150.471
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 109.217 56.364
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 42.599 45.906
1.01.03 Contas a Receber 4.955 7.579
1.01.03.01 Clientes 4.955 7.579
1.01.04 Estoques 22.828 17.556
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.241 9.874
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4.241 9.874
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 4.241 9.874
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.323 5.054
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 13.343 8.138
1.01.08.03 Outros 13.343 8.138
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 8.256 3.317
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 3.891 2.946
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 1.196 1.875
1.02 Ativo N&o Circulante 2.439.710 2.420.488
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 140.385 137.444
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 29.830 26.389
1.02.01.03 Contas a Receber 6.451 6.196
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.451 6.196
1.02.01.06 Tributos Diferidos 45.330 50.981
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 45.330 50.981
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 58.774 53.878
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 58.774 53.878
1.02.03 Imobilizado 311.836 298.106
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 0 298.106
1.02.04 Intangivel 1.987.489 1.984.938
1.02.04.01 Intangiveis 0 1.984.938
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 0 1.981.764
1.02.04.01.02 Outros 0 3.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.641.216 2.570.959
2.01 Passivo Circulante 253.270 465.224
2.01.02 Fornecedores 69.612 63.089
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 135.391 361.773
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 125.980 242.607
2.01.04.02 Debéntures 9.411 119.166
2.01.05 Outras Obrigacdes 48.267 40.362
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2972 2.954
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2972 2.954
2.01.05.02 Outros 45.295 37.408
2.01.05.02.04 Impostos, taxas e contribui¢cdes a pagar 4.239 5.369
2.01.05.02.05 Salarios, provisdes e contribuigbes sociais 17.174 14.267
2.01.05.02.06 Concessdes de servigos publicos 5.497 6.948
2.01.05.02.07 Participa¢des a empregados 4.562 7.582
2.01.05.02.08 Servigos a prestar 4.950 2.300
2.01.05.02.09 Outras obrigagées 7.648 942
2.01.05.02.10 Instrumentos financeiros derivativos 1.225 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.086.058 823.981
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.024.994 766.338
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 661.895 612.168
2.02.01.02 Debéntures 363.099 154.170
2.02.02 Outras Obrigagbes 47.509 45.147
2.02.02.02 Outros 47.509 45.147
2.02.02.02.03 Concessodes de servigos publicos 47.322 44.944
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 203
2.02.04 Provisdes 13.555 12.496
2.02.04.02 Outras Provisdes 13.555 12.496
2.02.04.02.04 Provisdo para obrigagdes legais vinculadas a processos 13.555 12.496

judiciais

2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.301.888 1.281.754
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -42.272 -62.406

PAGINA: 11 de 71



L3P 2l ‘'¥YNIOYd

000099 00089°0 0000Z°€L 0008€°9 NO 10'20'66'€
0gdy Jod opinjig oson7 20'66'€
000099 00089°0 0000Z°€l 0008€°9 NO 10°10'66'€
oedy Jod ooiseg osonT L0'66°C
(oedy / sieay) - oedy Jod oionT 66°'S
€566 186 yeloc 92C'6 ejopejonuo) esaidwg ep SOIO0S & opInquUly Llo'kL'e
€GG'6 /86 v€1°0C [eYAAL] opoliad op opepljosuo) 0zjnfaid/olon [
€G9G'6 186 yeloc 92C'6 sepenuiuog sagdeladQ sep opinbi opejnsay 60'¢
¥16°G- 0€C’L- a8y'Cl- ¥20°9- 0.9N7 0 81qOs [e100S 0ESINQLIUOD & EpUSY Bp Ojsodu| 80'¢
19¥°GL YAYAA 6L9C¢ 052Gl 0J0ON7 0 8IQOS SOINQUL SOP S8JUY OpE)INSSY L0'¢
98y ¥9- 695 - 829'6G- 952'8¢- seligoueul4 sesadsa(g 2090
¥20°¢¢ ¥co'0z Geg'el ¥2L9 seljoueul] sejisosy 10'90°¢
covee- SvS've- €.0°9%- zes’le- oJladueul4 Oope)Nsay 90'¢
626°Ly 29.'9¢ 269'8. 281'9¢ SOJNQUL SOp & OJisdUBUI{ OPB}INSSY Op S8JUY OPE)INSSY so'e
866 9¢€s 880°L 16€ sleuoloeladQ sejleoay selnQ ¥0'¥0'€
VAYA Ay S6Y°9¢2- 65,729 9€T'GE- seAjessIuIWLPY o slesen) sesadsaq 200’
61205 656°'GC- LL9°L9- 6E8'vE- sleuoloeladQ sejleoay/sesadseq 0’
811'86 12.'2s €9e’ovL 129'LL ojnig opejnsey €0'e
¥66°9- 09¢'¢- 0 0 oednysuod ep osnd 20coe
cL6'L91- 886°G8- chiegl- Z88'v6- SodIAIes 9p s0ISND L0co'e
906'LL- 8¥2'88- €Liesl- 288’16~ SOpIPUBA SOSIAISS NO/S SUSg SOp 0ISND c0'e
605°L 145K 0 0 0ednJsuod ep E}S09Y c0'L0'e
S¥5°99¢ gav'8el 9.v'cze €0G°991 SOSIAISS Bp E)Ie0sYy Lo'loe
¥80°€Le 696011 9.v'cee €0G°991 SO5IMIBS NO/a SuSg Op BPUS/\ O BJI808Y AR
€102/90/0€ & €102/10/10 €102/90/0€ & £€102/¥0/10 ¥102/90/0€ ®© 102/10/10
JouLjuy Jousjuy oldJdIaxy old1019x3 ¥102/90/0€ & ¥102/70/10 ejuod
0121919X3 Op OpejNWINOY  Op aJi}sawli] [enb) |en}y op opejnwnoy |len}y aJ3sawii | ejuo9 ep oeduosaqg ep oBipoo
(steay)

| : OBSIBA

ope}|nsay op oedeqysuowaq / sepepljosuo) s4d

V'S OYIANVI 3d OIY 04 VIMYIAOYLIN OYSSIONOD - #1.02/90/0€ - Slejsawll | sagdewoju] - H1|



L3P €l VYNIOYd

€666 /86 ve1°0¢ 9¢C’6 elope|jonuo) esaidw3 ep SO0 e opingLly 10°€0’V

€666 /86 ve1°0¢ 9¢C’6 opolad op opepljosuo) sjusbueiqy opejnsey co'¥y

€GG'6 /86 ve1°0¢ 9¢C’6 opoliad op opepljosuo opinby osonT 10y

€102/90/0€ © €1L02/L0/L0 €102/90/0€ € €102/¥0/1L0 ¥102/90/0€ © ¥1L02/L0/L0

loLsjuy Jolidjuy O131248X3 0121248Xx3 ¥102/90/0€ € ¥102/¥0/1L0 ejuod

0I21219X3 Op OpejNWINJY  Op aJ}sawi] |enbj |enjy op opejnwnay |en)y aJysawia] BjJUO) ep oedlosaq ep oBipo)
(steay)

| : OBSIBA

ajuabueliqy opejnsay op oedesysuowaq / sepepljosuo) s4d

V'S OYIANVI 3d OIY 04 VIMYIAOYLIN OYSSIONOD - #1.02/90/0€ - Slejsawll | sagdewoju] - H1|



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 1

(Reais)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 129.271 77.593
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 139.187 104.176
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) do periodo 32.619 15.467
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagéo 54172 48.122
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 1.969 574
6.01.01.05 Provisdes diversas -2.514 -1.594
6.01.01.06 Variagbes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 34.211 41.740
6.01.01.07 Margem de construgéo 0 -515
6.01.01.08 Ajuste a valor presente 8 382
6.01.01.09 Ajuste de operagdes de Hedge 7.648 0
6.01.01.10 Outros 5.676 0
6.01.01.11 Juros de aplicagéo financeira 5.398 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -9.916 -26.583
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -3.307 -2.653
6.01.02.02 Depésitos judiciais -3.686 -9.307
6.01.02.03 Estoques -5.272 -14.280
6.01.02.04 Outros créditos -4.474 -1.740
6.01.02.05 Fornecedores 3.139 4.360
6.01.02.06 Obrigagdes com empregados e administradores 2.907 4.220
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuicoes 1.371 -1.980
6.01.02.08 Concessao de servigo publico 173 0
6.01.02.09 Outras obrigagdes a pagar 7.213 128
6.01.02.10 Impostos de renda e contribuigédo social -1.178 -5.331
6.01.02.12 Impostos de renda e contribuicdo pagos -6.802 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -68.669 -100.172
6.02.01 Aquisigcdo de intangivel -32.136 -70.981
6.02.02 Aquisicao de imobilizado -29.030 -34.491
6.02.03 Aplicacdo Financeira -5.532 60.427
6.02.04 Concessao de servigo publico -1.971 -55.127
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.749 126.397
6.03.02 Pagamento de empréstimos -363.948 -53.103
6.03.03 Captagéo de empréstimos 356.199 179.500
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 52.853 103.818
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 56.364 18.135
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 109.217 121.953
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 327.272 289.281
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 331.860 281.603
7.01.02 Outras Receitas 1.088 8.573
7.01.02.01 Outras receitas 1.088 1.064
7.01.02.02 Receita da construgéo 0 7.509
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -5.676 -895
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -97.699 -95.062
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -97.699 -88.068
7.02.04 Outros 0 -6.994
7.02.04.01 Custo da construgéo 0 -6.994
7.03 Valor Adicionado Bruto 229.573 194.219
7.04 Retencgdes -54.172 -48.122
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustédo -54.172 -48.122
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 175.401 146.097
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 13.555 32.024
7.06.02 Receitas Financeiras 13.555 32.024
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 188.956 178.121
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 188.956 178.121
7.08.01 Pessoal 75.227 69.630
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 53.240 47.506
7.08.01.02 Beneficios 17.945 18.463
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.042 3.661
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 32.697 34.142
7.08.02.01 Federais 24.752 27.385
7.08.02.02 Estaduais 1.609 1.371
7.08.02.03 Municipais 6.336 5.386
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 60.898 64.796
7.08.03.01 Juros 41.830 28.770
7.08.03.02 Aluguéis 1.270 245
7.08.03.03 Outras 17.798 35.781
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 20.134 9.553
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.134 9.553
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ITR - Inforrﬁ\gﬁgsl][mfﬁﬁsoig/05%011i— CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Comentario do Desempenho
METRORIO

Comentario de Desempenho

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Versédo : 1

COMENTARIO DE DESEMPENHO DO PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 30 DE JUNHO

DE 2014

e O MetréRio transportou 50,3 milhdes de passageiros pagantes no 2T14, um aumento de
19,5% em relagdo ao 2T13. As mudangas viarias no centro da cidade do Rio de Janeiro,
ocorridas no 1T14, continuam sendo a principal causa de aumento da demanda de
passageiros. A inauguragéo da estagdo Uruguai e reabertura da estacao Ipanema/General

Osorio, também contribuiram para o aumento da demanda entre os periodos.

e Em 18 de maio de 2014, houve o reajuste da tarifa. O Metr6Rio foi autorizado a cobrar R$
3,50 para os usuarios que n&o fagam uso do Bilhete Unico e, portanto, ndo tenham direito &
Tarifa Social. Também, a partir desta data o Governo do estado do Rio de Janeiro iniciou o
repasse do subsidio da Tarifa Social e da Tarifa de Equilibrio, através do fundo estadual de

transportes, instituido pela mesma lei do Bilhete Unico Estadual.

e Os Custos e Despesas Operacionais apresentaram um aumento de R$ 17,8 milhdes, ou
15,9% no 2T14 em relagédo ao 2T13. Os principais impactos s&do representados por Provisao

de Devedores Duvidosos, e um maior volume de gastos com projetos e consultorias.

e O Lucro Liquido no 2T14 foi de R$ 9,2 milhdes, ou seja, R$ 8,2 milhdes superior ao 2T13,

representados principalmente pelo crescimento do EBIT.

L’
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ITR - InfCﬁmEa G(ﬁ Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

LTADOS 2T14

Comentario do Desempenho
METRORIO

Desempenho Operacional

Versédo : 1

Na tabela abaixo, encontra-se o indicador operacional do MetréRio.

MetréRio — PAX Pagantes ‘

421

19,5%

18,8%

No 2T14, o numero de passageiros pagantes aumentou 19,5% em relacdo ao 2T13. O
aumento de passageiros continua sendo justificado, principalmente, pelas intervengdes
viarias no centro da cidade do Rio de Janeiro que, entre outras razdes, dificultaram a
circulagdo e o estacionamento de automéveis no centro da cidade. Também contribuiram
positivamente com o aumento apresentado a inauguracdo da estacdo Uruguai e a
reabertura da estacdo Ipanema/General Oso6rio, que tinha sido provisioriamente fechada

para as obras da Linha 4 durante grande parte do ano passado.

este aumento.

, também contribuem para

Receita
[ zria | 2tis |4 owis [ ewis [ 4 |
Receita Bruta 171,3 148,4 15,4% 331,9 289,1 14,8%
Receitas Tarifarias 163,6 140,0 16,8% 316,8 269,0 17,8%
Receitas Nao Tarifarias 7,7 59 30,5% 15,1 12,6 19,8%
Receita de Construgao (IFRS) - 25| -100,0% - 75| -100,0%
Receita Bruta Ajustada 171,3 145,9 17,4% 331,9 289,1 17,8%
Dedugdes da Receita Bruta (4,8) (7,5) -35,6% (9,4) (16,1) -41,6%
Receita Liquida Ajustada 166,5 138,4 20,2% 322,5 265,5 21,4%

"Desconsidera os impactos do IFRS em relagé@o a Receita de Construgdo.

A Receita Liquida Ajustada atingiu R$ 166,5 milhées no 2T14, um crescimento de R$ 28,0
milhdes, ou 20,2% em relagdo ao 2T13, principalmente por:

e Receita Tarifaria — Representou 95,5% da Receita Bruta Ajustada, com um crescimento de R$
23,6 milhdes, ou 16,8% em relagdo ao 2T13, em decorréncia, do aumento do numero de

passageiros pagantes.

¢ Receita nao tarifaria - Representou 4,5% da Receita Bruta Ajustada, um aumento de 30,5%
em relagcdo ao 2T13. O Crescimento ocorreu principalmente devido a operagao de Publicidade,
que vem agregando ao seu portifélio novos tipos de negoécio, como a Midia Digital, além de

outros produtos como Telecom e Wi-Fi.

e Dedugdes da Receita Bruta — A MP617/Junho 2013, que decretou aliquota zero do
PIS/COFINS sobre a receita tarifaria, gerou uma economia de R$ 2,7 milhdes em relagéo ao

mesmo periodo do ano anterior.

20 b i OV IMNNTIARORREOQ
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ITR - InfCﬁmEa des Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

ULTADOS 2714

Comentario do Desempenho
METRORIO

Custos & Despesas

Versédo : 1

e | i |4 owia | owis |4 |

Custos & Despesas Operacionais (129,8) (114,2) 13,6% (243,9) (225,1) 8,3%
Pessoal (45,0) (42,8) 5,0% (85,4) (81,4) 4,9%
Conservacéo & Manutencao (10,3) (10,1) 1,9% (20,5) (19,9) -3,0%
Operacionais (23,2) (22,9) 1,3% (47,6) (46,4) 2,6%
Despesas Administrativas (24,0) (12,0)]  100,0% (36,2) (22,3)| -62,3%
Custo de Construcéo (IFRS) - (2,3)] -100,0% - (7,0 -100,0%
Depreciagdo & Amortizagao (27,3) (24,1) 13,3% (54,2) (48,1) 12,7%
Custos & Despesas Operacionais (129,8) (111,9) 15,9% (243,9) (218,1) 11,8%

"Desconsidera os impactos do IFRS em relag&o ao Custo de Construgéo.

Os Custos e Despesas Operacionais Ajustados apresentaram um aumento de R$ 17,9 milhdes, ou
15,9% no 2T14 em relagédo ao 2T13, devido a:

Pessoal: Aumento de R$ 2,2 milhdes no 2T14 em comparagdo ao 2T13 devido,
principalmente, ao crescimento da demanda de passageiros, que gerou a realizagdo de horas
extras para atender a necessidade da operagcdo. No 2T14, os valores da negociacdo do ACT
(acordo coletivo) totalizaram em R$ 2,8 MM, enquanto que em 2013 este efeito ocorreu no
3T13. Como contrapartida, a desoneracao de INSS sobre a folha, gerou uma economia de,
aproximadamente, R$ 2,8 MM.

Conservagdo e Manutengdo: Aumento de R$ 0,2 milhdes no 2T14, em linha com o ano
anterior.

Operacionais: Aumento de R$ 0,3 milhdes no 2T14 ou 1,3% em relagdo ao 2T13. Apesar da
maior demanda, os custos com Energia, o principal driver destes custos, manteve-se estavel no
2T14 em relagdo ao 2T13, devido a redugéo da tarifa de distribui¢éo.

Despesas Administrativas: Aumento de R$ 12 milhdes, o dobro do apurado no 2T13, esta
relacionado, principalmente, a constituicho de PDD devido aos eventos custeados pelo
Governo, tais quais, JMJ, Copa das Confedera¢des e Copa do Mundo, que ainda n&do foram
reembolsados ao MetréRio, no montante de R$ 5,3 milhdes. O crescimento também se deve ao
maior volume de gastos com projetos e consultorias, suportando o movimento para eficiéncia e
crescimento da empresa.

Depreciagdo e Amortizagdo: Aumento de R$ 3,2 milhées no 2T14, em fung&o da apropriagcao
dos custos da depreciagdo/amortizagdo dos investimentos realizados em 2014. Destacamos a
adig¢éo de valores da nova outorga do contrato de concesséo.

A W
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ITR - InfCﬁmEa des Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

ULTADOS 2714

Comentario do Desempenho
METRORIO

EBITDA Ajustado

Versédo : 1

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 64,0 milhées no 2T14, 26,5% maior em relagdo ao apresentado no
2T13. O aumento da demanda, ja verificada nos indicadores operacionais, € o principal motivo para
o crescimento do EBITDA. Os custos, mesmo com a nova demanda, crescem em menor proporgao,
devido, principalmente, & menores custos com Energia Elétrica.

[2ria | 2113 |4 “emia |

EBIT 36,8 26,8 37,3% 78,7 47,9 64,3%
(+) Depreciag@o & Amortizacéo 27,3 241 13,3% 54,2 48,1 12,7%
EBITDA! 64,1 50,9 25,9% 132,9 96,0 38,5%
Ajustes - (0,3)] -100,0% - (0,5)] -100,0%
(-) Receita de Construcao (IFRS) (2,5)] -100,0% (75| -100,0%
(+) Custo de Construgao (IFRS) 23| -100,0% 70| -100,0%
(+) Provisdo de Manutenc@o (IFRS) n.m n.m
(+) Baixa de Provisdo para Manutencéo (IFRS) = = n.m = : n.m
EBITDA Ajustado? 64,0 50,8 26,0% 133,0 95,5 39,3%
Receita Liquida Ajustada 166,5 138,5 20,2% 322,5 265,5 21,5%
Margem EBITDA (%) Ajustada 38,4% 36,7%| 1,9 p.p. 41,2% 36,0%| 5,2 p.p.
"Instrugdo CVM N°527/12.
2Desconsidera os impactos do IFRS em relagédo a Receita e Custo de Construgéao.
Resultado Financeiro
N N S
Resultado Financeiro 21,6 24,6 -12,2% 46,0 32,5 41,5%
Receitas Financeiras 6,7 20,0 -66,5% 13,6 32,0 -57,5%
Despesas Financeiras 28,3 446 -36,6% 59,6 64,5 -7,5%

No 2T14, o resultado financeiro liquido da Companhia apresentou uma reducdo de 12,2% em
relacdo ao 2T13, totalizando R$ 21,6 milhdes de resultado negativo, contra R$ 24,6 milhdes em
2T13. Esta variagdo ocorreu, principalmente, devido a:

e Receitas Financeiras: Variacdo deve-se principalmente aos rendimentos do fundo
cambial (FIC - fundo financiamento novos trens), o qual é indexado ao Délar. Este valor
foi impactado principalmente pela alteragdo da base de rendimento, representando
uma reducdo de 28,9%, devido aos diversos pagamentos relacionados aos trens, e o
valor do dolar no 2T14 ter se mantido constante em relagao ao 2T13.

Despesas Financeiras: Variagdo deve-se, principalmente, a atualizagdo do saldo do
contrato de compra dos trens (contrato em dolar). Em 2013, a desvalorizacdo da
moeda gerou variacdo cambial sobre o saldo do passivo, que em 2014, possuia um
saldo menor, devido aos pagamentos realizados.
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ULTADOS 2714

Comentario do Desempenho
METRORIO

?

Endividamento

Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Versédo : 1

Divida Bruta 11604 | 1.128,8 2,8%

Curto Prazo 1354 3357 -59,7%
Longo Prazo 1.025,0 7931 29,2%
Disponibilidades 181,6 2209 | -17,8%
Caixa e equivalentes de caixa 109,2 1220 -10,5%
Aplicagdes Financeiras 724 989 -26,8%
Divida Liquida 9788 907,9 7,8%

O Endividamento da Companhia encerrou o 2T14 com uma Divida Liquida de R$ 978,8 milhdes.

O aumento da divida bruta em 2,8% ocorreu devido:

pagamentos relacionados aos trens.

e Curto Prazo: A reducdo verificada entre os periodos demonstrados deve-se
principalmente a rolagem de financiamentos, no montante de R$ 295 milhdes
(amortizacdo das Debéntures e Notas promissoérias), captacdo de novas Notas

Promissorias no montante de R$ 55 milhdes.

e Longo Prazo: Visando o pagamento do principal e juros de dividas anteriormente
contratadas pela Companhia, no total de R$ 295 milhdes, foram emitidas Debéntures
(Mar/2014), totalizando o montante de R$ 210 milhdes, e foi realizada uma operagéo
de crédito em délares norte-americanos por meio da Lei n°4131, conjugada com uma
operagdo de derivativo (swap) para conversdo do volume captado em doblares para
reais, para fins de hedge de 100% (cem por cento) do empréstimo corrente, no valor de
R$ 85 milhées com o Banco Citibank S.A. Ambas as transagdes foram realizadas com

prazo de vencimento de 2 anos.

Pode-se ainda destacar saldo de amortizagao de

financiamentos com o BNDES (=R$ 354 MM); CEF (=R$ 240 MM), para investimentos
do 6° Termo Aditivo, dentre os quais podemos destacar: a compra dos Novos Trens, a
Construgédo da Estagdo Uruguai, obras de acessibilidade nas Estacdes e o projeto de
implantagdo do sistema de Piloto Automatico.

As disponibilidades reduziram-se em R$ 39,3 milhdes devido principalmente, aos
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Cowis | 4 |

Adicdo ao Imobilizado 29,5 17,8 65,7%
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 1,6 0,4 300,0%
Direito de Concessao (Investimento) 41,3 80,2 -48,5%
(-) Transagdes nao Caixa (3,4) (19,0 -82,2%
(-) Capitalizagé@o de Result. Financeiro Intangivel (7,9) (15,5) -49,0%
Total Investido 61,1 63,9 -4,4%

Os Investimentos somam R$ 61,1 milhdes nos 6M14. As adi¢cdes ao Imobilizado referem-se aos
investimentos, na construgdo da Estagdo Uruguai e estacionamento de trens na Central, na
implantacdo do sistema de supervisdo de falhas e piloto automatico, além da manutencéo

recorrente dos trens e infra-estrutura.

A Companhia teve transag¢des ndo caixa no periodo que foram excluidas do fluxo de caixa e que
se referem a aquisicdo de imobilizado e intangivel ainda nado liquidada financeiramente

(Fornecedores e partes relacionadas).
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Glossario

Bilhete Unico: De acordo com a Lei 5.628/2009, o Bilhete Unico Intermunicipal & um beneficio tarifario, na integracéo das
tarifas praticadas nos servicos de transporte intermunicipal, para ser utilizada em no maximo 3h (trés horas).

Receitas e Custos de Construgdo: E uma representagéo contabil, ndo caixa, advindas das novas regras trazidas pelo
IFRS, que buscam traduzir o montante de investimento da Companhia em seu intangivel.

Receita Liquida Ajustada: Receita liquida que se refere exclusivamente a prestagdo de servigos da concessionaria,
excluindo as Receitas de Construgdo.

EBITDA e Margem EBITDA: EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de
desempenho operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo (LAJIDA). O EBITDA
ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo
devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA foi
padronizado pela Instrucdo CVM N° 527/12.

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada: EBITDA ajustado pelas reversées da provisdo para manutencdo de
rodovias e da margem de construgdo (Receitas de Construgdo menos Custos de Construgédo). A Companhia entende que o
EBITDA ajustado € uma forma de representar a sua geragao de caixa operacional. Para o célculo da Margem EBITDA
Ajustada, a companhia leva em consideragdo a relagéo entre o EBITDA Ajustado e a Receita Liquida Ajustada.

IFRS: International Financial Reporting Standards sdo normas/padrdes internacionais de contabilidade.
Integragao: Convénio firmado com empresas de transporte publico, utilizado para complementar a viagem metré e 6nibus.
JMJ: Jornada Mundial da Juventude.

Tarifa de Equilibrio: Proposta anualmente pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos de Transportes Concedidos
(Agetransp) e que garante o retorno dos investimentos e da manuteng&o das concessionarias.

Tarifa Social: Tem carater temporario, que estabelece o beneficio aos usuarios do Bilhete Unico.

DISCLAIMER

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios
e nem podera ser entendido como tal em qualquer jurisdigdo.

As informagbes apresentadas pela CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. (“Companhia” ou “METRO Rio”) e contidas
neste documento sdo de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser utilizada em hipétese alguma como base para a decisdo de
investimento em valores mobiliarios.

A Companhia e seus representantes legais ndo fazem qualquer declaragdo ou garantia expressa ou implicita com relagéo as informagdes
contidas neste documento, inclusive, sem limitacdo, com relagdo a precisdo, suficiéncia, exatiddo, ou integridade das informagdes ou
opinides contidas neste documento e ndo aceitardo responsabilidade pelo uso deste material por qualquer pessoa.

Algumas das informagdes aqui contidas se baseiam nas hipoteses e perspectivas atuais da administragdo da Companhia que poderiam
ocasionar variagdes materiais entre os resultados, desempenho e eventos futuros. Os resultados reais, desempenho e eventos podem
divergir significativamente daqueles expressos ou implicados por essas afirmagdes, como um resultado de diversos fatores, tais como
condigbes gerais e econémicas no Brasil e outros paises, niveis de taxa de juros e de cambio, renegociacdes futuras ou pré-pagamento de
obrigacgdes ou créditos denominados em moeda estrangeira, mudancas em leis e regulamentos e fatos competitivos gerais (em base global,
regional ou nacional).
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CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRORIO

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS REFERENTES AO
TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014 — NAO AUDITADO

(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio (a seguir denominada como
MetroRio ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de “sociedade andénima” em 26 de
agosto de 2008, cuja vida ttil esta associada ao prazo determinado no contrato de concessdo
com o objetivo de: (i) participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como soOcia, acionista ou cotista; (ii) a participacdo em empreendimentos
imobiliarios; e (iii) a participa¢do, como cotista, em fundos de investimentos regularmente
constituidos. Com o processo de otimizacdo da estrutura societaria ocorrido em 2009, a
Companhia passou a ser uma empresa de transporte urbano de passageiros. A principal
atividade da Companhia ¢ a prestacdo de servigos de transporte metroviario no Rio de Janeiro,
nos termos do Edital de Leildio PED/ERJ n°01/97-Metrd, do Contrato de Concessdo
(“Contrato”), e de seus aditivos, esses ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do
Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente™). A Companhia podera exercer outras atividades
ndo previstas no Contrato, podendo participar como sdcia ou acionista em outras sociedades,
desde que estas atividades complementares ndo afetem adversamente a prestagdo dos servigos
de transporte metroviario de passageiros. As atividades da Companhia ndo apresentam
sazonalidade.

A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A
Companhia ndo possui agdes negociadas em Bolsa de Valores.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 51.766 (R$ 314.755 em 31 de dezembro de 2013). A Administra¢do entende
que, a partir dos investimentos para a expansdo do sistema metroviario como, constru¢do da
estacdo Uruguai, inaugurada em margo de 2014, aquisi¢des de 19 novas composicdes (114
carros metr0), todas ja entregues para servigo comercial, acarretando aumento significativo no
numero de passageiros pagantes, aumentando a geracdo de caixa operacional e permitindo o
pagamento dos passivos.

Adicionalmente, a Administracdo da Companhia tem atuado ativamente na avaliacdo e
substituicdo das fontes de financiamento, visando o alongamento do perfil da divida e a
melhora dos indicadores financeiros. Caso o alongamento do perfil da divida e a geragdo de
caixa operacional ndo sejam suficientes, a sua Controladora efetuard o aporte de recursos
necessarios a manutencdo das atividades da Companhia. O MetroRio ¢ controlada pela
Investimento e Participacdo em Infraestrutura S.A. — INVEPAR, que detem a totalidade do
capital da Companhia.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As informacdes financeiras intermedidrias da Companhia, foram aprovadas em 11 de agosto de
2014 pela de Administragdo da Companhia, compreendem:

e As informagdes financeiras intermedidrias individuais elaboradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria, ¢ de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, identificadas como “Controladora”;

e As informagdes financeiras intermedidrias consolidadas elaboradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstra¢do Intermediaria e com a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informag¢des Trimestrais - ITR,
identificadas como “Consolidado”.

As demais informacgdes referentes as bases de elaboragdo, € o resumo das principais praticas
contabeis ndo sofreram alteracdes em relagdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 02 as
Demonstragdes Financeiras Anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
publicadas na imprensa oficial em 24 de margo de 2014.

Dessa forma, estas informacdes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as
referidas demonstrac¢des financeiras.

Adocio dos padroes internacionais de contabilidade
Novos pronunciamentos contabeis

a) Normas, interpretacdes e alteracdes de normas existentes que estdo em vigor desde 1° de
janeiro de 2014:

e [AS 32/CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes — Compensagdes de Ativos e Passivos
— Traz esclarecimentos adicionais a orientagdo de aplicagdo contida no IAS 32, sobre as
exigéncias para compensar ativos financeiros e passivos financeiros no balango patrimonial..

e [FRIC 21 - Taxagdes - Orienta sobre quando reconhecer um passivo para uma taxa imposta pelo
governo, tanto para as taxas que sdo contabilizadas de acordo com o IAS 37 Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes e aqueles nos quais os valores ¢ o periodo da taxagdo sio
claros.

e [AS 36 — Impairment de ativos (CPC 01) — adiciona orientag¢des sobre a divulgagdo de valores
recuperaveis de ativos ndo financeiros.
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IAS 39 — Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuragdo (CPC 38) - adiciona
orientagdes esclarecendo que ndo ha necessidade de descontinuar “hedge accounting” se o
instrumento derivativo for renovado, desde que certos critérios sejam atingidos.

Alteragdes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - As altera¢des a IFRS 10 definem uma entidade de
investimento e exigem que a entidade que reporta e que se enquadra na definicdo de uma
entidade de investimento ndo consolide suas controladas, mas, em vez disso, mensure suas
controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstra¢cdes financeiras
consolidadas e separadas.

Para se caracterizar como entidade de investimento, uma entidade que reporta deve:

- obter recursos de um ou mais investidores com o objetivo de prestar-lhes servigos
profissionais de gestdo de investimentos.

- comprometer-se com seu(s) investidor(es) de que seu objeto social € o investimento de
recursos somente para obter retornos sobre a valoriza¢do do capital e a receita de
investimento, ou os dois.

- mensurar ¢ avaliar o desempenho de substancialmente todos os seus investimentos com
base no valor justo.

- Foram feitas alteracdes decorrentes & IFRS 12 e a IAS 27 para introduzir novas
exigéncias de divulgacdo para entidades de investimento.

b) Normas, interpretacdes e alteracdes emitidas e ainda nio vigente:

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apods 1° de julho de 2014

Alteragdo no IAS 19/CPC 33 — Beneficios a Empregados — alteracdo para esclarecer os
requisitos relacionados a contribui¢des dos empregados ou de terceiros que estdo ligados ao
servigo e como deve ser atribuido ao tempo de servigo.

Melhorias anuais dos ciclos 2010 a 2012 e 2011 a 2013 — pequenas alteragdes nos
pronunciamentos existentes.

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2015

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a classificagdo, mensuragio
e baixa de ativos e passivos financeiros. O efeito mais significativo decorrente da aplicacdo da
nova norma refere-se a contabiliza¢do das variagdes no valor justo de um passivo financeiro
(designado ao valor justo através do resultado) atribuiveis a mudangas no risco de crédito
daquele passivo. Assim, a variagdo no valor justo do passivo financeiro atribuivel a mudangas
no risco de crédito daquele passivo € reconhecida em “Outros resultados abrangentes”, a menos
que o reconhecimento dos efeitos das mudangas no risco de crédito do passivo em “Outros
resultados abrangentes” resulte em ou aumente o descasamento contabil no resultado.

Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016:

IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts — aplicavel apenas para as entidades que estdo emitindo
sua primeira demonstra¢do anual em IFRS e permite, com algumas limitac¢des, que a entidade
mantenha a pratica contabil do GAAP anterior com relagdo as contas regulatdrias, na adogao
inicial e demonstracdes financeiras de anos subsequentes.

Versédo : 1

PAGINA: 27 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Notas Explicativas

Alteragdes no IFRS 11 — Contabilizagdo para aquisi¢des de participagdes em operagdes em
conjunto (joint operations). Requer um adquirente de participagdo de operagdo em conjunto,
onde a atividade seja um negocio, conforme definido no IFRS 3, aplique os principios contdbeis
do IFRS 3 e outras normas, exceto quando existir um conflito com o que dita o IFRS 11 e
divulgue as informagdes requeridas pelo IFRS 3 e outros pronunciamentos sobre combinagdes
de negdcios. Aplicavel tanto para aquisi¢do inicial de participagdo em operagdo em conjunto
como para aquisi¢do de participacdo adicional, neste ultimo caso, o investimento mantido
anteriormente ndo ¢ remensurado com efeito prospectivo.

Alteracdes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS 38, para clarificar os métodos de depreciagdo e
amortizagdo aceitos.

Alteragdes no pronunciamentos IAS 16 e IAS 41 para incluir o conceito de “bearer plants” no
escopo do IAS 16, permitindo que tais ativos sejam contabilizados como imobilizado e mensurados
depois do reconhecimentos inicial pelo custo ou reavaliagdo de acordo com o que dita o IAS 16.

Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2017:

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers — define 5 passos simples para ser aplicado
aos contratos firmados com clientes pra fins de reconhecimento de receita e divulgag@o.
Substituird os pronunciamentos atualmente em vigor sobre o assunto (IAS 18, IAS 11) e
interpretagdes sobre o tema (IFRIC 13, IFRIC 15 e IFRIC 18).

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e estd procedendo a sua analise sobre os
impactos desses novos pronunciamentos ou altera¢cdes em suas informagdes intermediarias, no entanto no
sdo esperados impactos nas demonstragdes financeiras ¢ informagdes intermediarias.

2.1.

Base de consolidacao

As informagdes trimestrais consolidadas s3o compostas pelas informag¢des financeiras
intermedidrias da Companhia e da controlada MASU9 Participagdes Ltda., subsidiaria
integral da qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que totaliza R$2.

O exercicio social da controlada incluida na consolida¢do é coincidente com o da
controladora e as praticas e politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.
Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidagao.

3. Contratos de concessio

A Companhia detém contrato de concessdo para exploracdo de servigos publicos de transporte
metrovidrio de passageiros, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizagdo
conforme o ICPC 01 (R1). Segue abaixo um breve descritivo do contrato:

A Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio detém o direito exclusivo de
operar e explorar as concessdes das Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de Janeiro por meio
da arrecadacdo derivada da venda de passagens de diversos servigos, inclusive de viagens

Versédo : 1
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integradas com operadoras de outros modais de transporte, nos termos do Edital de Leildo
PED/ERJ n° 01/97-Metr6, do respectivo Contrato de Concessdo e de seus aditivos, esses
ultimos firmados entre o MetroRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro. Além da receita
com passagens, o MetroRio faz jus a receitas acessorias, dentre as quais, de exploragdo
comercial de espagos disponiveis nas areas objeto da concessao.

O MetroRio ¢ responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema
metrovidrio do Rio de Janeiro. Como parte da concessdo, o Poder Concedente transferiu ao
MetroRio a posse dos bens destinados e vinculados a prestagdo dos servigos, dentre eles:
imoveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetroRio zelar pela integridade dos
bens que lhes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetroRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo
Aditivo ao Contrato de Concesséo, prorrogando a concessao, sob condigdo resolutiva, até

27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com base nos termos até entdo vigentes, a
concessdo se encerraria em 27 de janeiro de 2018. A prorrogag¢do da concessdo se deu em
contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo MetroRio, a titulo de pagamento da
outorga da concessdo, na implementacdo de novas estagdes metroviarias, aquisi¢do de novos
trens e modernizacdo das operagdes; (ii) composicdo de litigios até entdo existentes entre a
Concessionaria, o Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio
de Janeiro - CMRJ (em liquidag@o) e a Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do
Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assun¢@o de obrigacdes de parte a parte.

O Contrato determinava, ¢ o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa
unitaria de acordo com a variagdo do Indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M”), conforme
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

No evento da extingdo do contrato de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, bem como direitos e privilégios vinculados a concessdo. O MetroRio tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou ndo depreciado dos bens ou
investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em que explorar a respectiva concessao,
respeitando os termos do Paragrafo 22°, da Clausula 17* do Aditivo.

O contrato de concessdo foi classificado como ativo intangivel & medida em que a Companhia
possui o direito de cobrar pela prestagdo dos servigos publicos. Este direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos derivam da utilizagao
dos servigos publicos prestados pela Companhia. No periodo findo em 30 de junho de 2014,
nao houve alteragao no contrato de concessao.
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4.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 6.224 3.464 6.226 3.466
Certificado de depositos bancarios - CDB 14.668 22.192 14.668 22.192
Operagdes compromissadas lastreadas em debéntures 88.323 30.706 88.323 30.706
Caixa e equivalentes de caixa 109.215 56.362 109.217 56.364

Aplicacdes financeiras

Controladora e Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

Fundo cambial exclusivo (a)

Letras financeiras de tesouro 30.213 34.103
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 12.386 11.803
Total circulante 42.599 45.906
Certificado de depositos bancarios - CDB 10.633 10.229
Fundos ndo exclusivos de investimento de renda fixa 9.531 9.152
Operagdes compromissadas 9.666 7.008
Total ndo circulante 29.830 26.389
Aplicagdes financeiras 72.429 72.295

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econdmica Federal, os recursos destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes
constituidas nos termos do contrato de concessdo (aquisicdo de novos trens) devem ser alocados em conta bancaria especifica para este fim; e,
consequentemente, ndo sdo de pronta disponibilidade para Administragdo da Companhia.

O montante aplicado em moeda doméstica refere-se, substancialmente, a certificados de
depdsitos bancéarios e debéntures, remuneradas a taxas que variam entre 75% e 102% do
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI e com liquidez imediata.

De acordo com os termos da Clausula 8%, Paragrafo 3°, do Sexto Termo Aditivo, em 30 de
junho de 2014, o montante destinado para realizacdo de melhorias extraordindrias no sistema
metroviario da Cidade do Rio de Janeiro é de R$ 10.263 e ndo ha restricdo de movimentagdo
destes recursos.

As aplicagdes financeiras de longo prazo somam R$ 29.830, estdo vinculada a processos
judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e¢ do contrato de concessdo, conforme
descrito abaixo:

e RS 5.507, (intermediador Banco Safra S.A.), R$ 4.138, (intermediador Banco Bradesco
S.A.) e RS 3.679, (intermediador Banco Itai BBA) referem-se a garantias para contratagido
de cartas de fianga, cuja finalidade ¢ servir de garantia nos processos judiciais que visam
impedir a responsabilizagdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais,
proferidas em acdes movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de
posse pela Concessionaria e nos contratos de fornecimento de servico,

Versédo : 1
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e R$ 931 (Banco Bradesco S.A.), R$ 14 (Banco Santander) e R$ 152 (Banco Votorantim),
referem-se a valores bloqueados judicialmente nas aplicagdes financeiras para atender a
processos trabalhistas e civeis,

e R$9.532, referem-se a aplicacdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto
a instituicdo Itai BBA para garantir os empréstimos contratados em 7 de maio de 2008, 6
de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao BNDES. Mais detalhes sobre esta
operac¢do estdo descritos na Nota Explicativa 14.

e RS 5.877, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa

Econdmica Federal para garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto
a Caixa Econdmica Federal, referentes a trés prestacdes mensais.

6. Créditos a receber

Controladora e Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

Circulante

Venda de passagens (a) 1.755 5.106

Locag@o de espago fisico e veiculagdo de antuncios (b) 7.804 6.734

Outros titulos a receber 186 164

Provisdo para créditos duvidosos (4.790) (4.425)

Créditos a receber circulante - liquido 4.955 7.579
Nao circulante

Gratuidades a compensar (c) 11.762 6.196

Provisdo para créditos duvidosos (5.311) -

Créditos a receber ndo circulante 6.451 6.196

Os valores relativos a créditos a receber sdo:
(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor e integragdes;

(b) Receita acessoria (contratos com terceiros de cessdo de espago e veiculagido de anuncios); e
(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidades estudantil, com JMJ, Copa das Confederagdes ¢ Copa do Mundo.

Saldos vencidos

Provisdo para

créditos de Saldo a vencer e sem
liquidagao perda por reducdo ao 31-60 61-90 91-120
Total duvidosa valor recuperavel < 30 dias dias dias dias > 120 dias
30 de junho de 2014 21.507 (10.101) 1.755 3.068 40 52 46 16.546
31 de dezembro de 2013 18.200 (4.425) - 7.504 50 23 17 10.606
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Controladora e Consolidado

30/06/2014 31/12/2013
Movimentagdo na provisdo para créditos de liquidagao
duvidosos
Saldo no inicio do semestre (4.425) (3.948)
Adigoes (5.679) (1.033)
Reversdo 3 556
Saldo no fim do semestre (10.101) (4.425)

A provisdo para devedores duvidosos € constituida em montante considerado suficiente pela
Administragdo para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos, levando em
consideracdo o valor dos recebiveis em aberto a partir de 90 dias e o histdrico de perdas com
contas a receber.

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n® 4.510/05 e Lei n° 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n° 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de
Janeiro alterou o Artigo 6° da Lei n° 4.510/05, onde definiu que a isen¢do concedida por essa
Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por meio de repasse de verba da Secretaria de
Estado de Educagdo e da Secretaria de Estado de Assisténcia Social e de Direitos Humanos, em
procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei n® 5.359/08
estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera
atualizado na mesma data e na mesma proporcao da tarifa praticada nas linhas e servigos de
transportes coletivos de passageiros do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no
aguardo da publicacdo do referido regulamento.

A Companhia recebeu o montante de R$ 445 referentes a gratuidade estudantil no primeiro
semestre de 2014, e, no mesmo periodo de 2013, ndo foram recebidos valores referentes a
gratuidade.

Estoques
Controladora e Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Materiais auxiliares e de manutengdo e bilhetes 12.620 11.320
Adiantamento a fornecedores 4.875 5.517
Importagdes em andamento (a) 5.333 719
Total 22.828 17.556

(a) O aumento se deu pela apropriagdo/desembarago de materiais importados.

Versédo : 1
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8.

Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribuicdes

a) Impostos a recuperar - circulante

Controladora e Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

Imposto de renda e contribuigdo social 1.680 5.942

IRRF Aplicagdes financeiras e fervigos 1.665 2.890

IRPJ - Saldo negativo (Anos anteriores) 885 885

Outros 11 157

Total 4.241 9.874

b) Impostos, taxas e contribuicdes a pagar - circulante
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

PIS e COFINS 244 1.227 244 1.227
ISS 1.139 959 1.139 959
ICMS 28 703 28 703
IRRF 2.377 1.906 2.377 1.906
Taxa AGETRANSP-RJ 274 219 274 219
INSS s/ terceiros 177 355 177 355
Total 4.239 5.369 4.239 5.369

¢) Imposto de renda e contribui¢do social

Versédo : 1

O imposto de renda e a contribui¢@o social diferidos sao registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos
e seu respectivo valor contabil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu os créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social de exercicios
anteriores, que nio possuem prazo prescricional e cuja compensagdo esta limitada a 30%
dos lucros anuais tributdaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado
periodicamente e as proje¢Oes sdo revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes que
venham a modificar as premissas de tais projegdes, essas projecdes serdo revisadas durante
o exercicio pela Companhia.

Os fundamentos e as expectativas para realizacdo dos ativos e obrigagdes fiscais diferidos
estdo apresentados a seguir:
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Natureza 30/06/2014 31/12/2013 Fundamento para realizaciio

Prejuizo fiscal 15.758 17.976 Pela apuragdo de lucros futuros tributdveis,
compensaveis com prejuizo fiscal.

Base negativa de contribuigdo social 5.836 6.634 Pela apuragdo de lucros futuros tributaveis,
compensaveis com base negativa de contribui¢do
social.

Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa 3.434 1.504 Realizagdo pelo recebimento ou efetivagéo da perda,
ou ainda pela aquisi¢do de dedutibilidade face ao
ajuizamento da cobranga e prazo de vencimento
maior que 2 anos.

Provisdo para riscos 5.483 5.028 Expectativa de realizagdo conforme o julgamento
das causas (agdes judiciais cuja perda ¢ considerada
provavel).

Excesso amortizagdo outorga suplementar 4.627 4.213 Expectativa de realizagdo conforme pagamento da
outorga suplementar.

Variagdo cambial ndo realizada 353 1.614 Expectativa de realizagdo conforme pagamento.

Provisdo para Participagdo nos Lucros 1.534 2.578 Expectativa de realizagdo conforme pagamento.

Ajuste RTT(*) 5.309 7.887 Expectativa de realizagdo conforme Amortizagido
fiscal do intangivel.

Outros 2.996 3.547 Expectativa de realizagdo conforme pagamento ou
Baixa.

45.330 50.981

(*)30/06/2014 - Ajuste IFRS - Amortizacio fiscal x contabil RS 4.586 . Ajuste IFRS - Custo de captac¢io (custo da divida) R$ 723. 31/12/2013 -
Ajuste IFRS - Amortizacio fiscal x contabil RS 6.914. Ajuste IFRS - Custo de captacio (custo da divida) RS 973

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaborag@o das
projecdes de resultados e, consequentemente, a determinagdo do valor de realizacdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis a Companhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de diferengas temporarias e prejuizos acumulados

conforme demonstrado a seguir:

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021 em diante
Total

30/06/2014 31/12/2013
9.846 14.460
2.607 3.729

10.707 3.729
9.582 3.729
434 25.334
434 -
434 -
11.286 -
45.330 50.981

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de
renda e contribui¢@o social ¢ demonstrada como segue:

Versédo : 1
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Lucro antes do imposto de renda e
contribui¢do social

Aliquota combinada do imposto de renda e
contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social as
aliquotas vigentes

Adigdes permanentes

Outros

Imposto de renda e contribuicio social
corrente
Imposto de renda e contribuicio social
diferidos

Total dos impostos no resultado

9. Partes relacionadas

Controladora e Consolidado

01/01/2014 a
30/06/2014

01/04/2014 a
30/06/2014

01/01/2013 a
30/06/2013

01/04/2013 a
30/06/2013

32,619 15.250 15.467 2217
34% 34% 34% 34%
(11.090) (5.185) (5.259) (754)
(1.600) (934) (795) (574)
205 95 140 98
(6.834) (3.065) (7.150) (5.126)
(5.651) (2.959) 1.236 3.896
(12.485) (6.024) (5.914) (1.230)

Versédo : 1

As operagdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas,
controladas ou companhias sob controle comum, sao efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos orgdos da administracdo competentes e divulgadas nas

demonstragdes financeiras.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realiza¢do de operagdes com
partes relacionadas segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Ac¢des, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administragdo, abstenha-se de votar nas deliberag¢des relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrerem para a formagdo do capital social; (ii) a aprovacao de
suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo

particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.
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Versédo : 1

Composiciao
30/06/2014
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacio Circulante Circulante  Nio circulante Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 457 _ _ _ _
CART Nota de débito 100 _ _ _ _
LAMSA Debénture - 2201 153.099 - (7.364)
INVEPAR Nota de débito - 2.792 - - (8.752)
METRO BARRA Nota de débito 638 ) B 638 .
31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacio Circulante Circulante  Nio circulante Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 462 ) } B :
CART Nota de débito 100 _ _ _ _
LAMSA Debénture . 1.226 154.170 . (2.680)
INVEPAR Nota de débito - 2.954 - - (15.501)
METRO BARRA Nota de débito 1313 _ _ 638 _

Remuneracio dos Administradores

A remuneracdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢do e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracdo e diretores
estatutarios, estd composta por honorarios, gratificacdes, assisténcia médica e dentaria, como

demonstrado no quadro abaixo:

30/06/2014 30/06/2013

Composicio Diretoria Diretoria

Pro-labore 1.539 1.355
Bonus variaveis 913 1.322
Encargos 405 524
Outros beneficios 119 689
Total 2.976 3.890

Conforme termos de rentincia de remunerag@o assinada pelos conselheiros em 30 de abril de 2012, os conselheiros renunciam

qualquer remuneragao pelo exercicio da fungdo.
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Debéntures

Conforme descrito na nota explicativa 14 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou
emissdo de debéntures no montante de R$154.170, adquiridas pela parte relacionada Linha
Amarela S.A. — LAMSA.

Estas debéntures fardo jus a remuneragao da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e
divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a. , até a data de
vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de
um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso). O prazo de vencimento das Debéntures
serd de 178 meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de maio de
2027. Os juros remuneratorios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive. O
primeiro pagamento ocorreu em 30 de novembro de 2012, no montante de R$18 e o Gltimo
pagamento sera na data de vencimento das debéntures.

Servicos

Em 30 de dezembro de 2010, a Companhia firmou contrato de empreitada em regime de prego
global com a Construtora OAS Ltda. para a execugdo de obras de implantagdo da estagdo
metrovidria Uruguai.

O regime de execucdo destes servicos, cujo prazo ¢ de 24 meses, ¢ o de empreitada global, e o
preco acordado entre as partes foi de R$147.563, devendo os pagamentos serem realizados em
parcelas mensais, de acordo com a evolugao fisica dos servicos apurada mensalmente. A tltima
parcela foi paga em maio de 2013.
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10.

Imobilizado

Imobilizado

Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros

Benfeitorias em méaquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Magquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagido

Imobilizado em andamento

Pegas sobressalentes

Adiantamento a fornecedores

Imobilizado bruto

Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Magquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagido

Depreciagdo acumulada

Imobilizado liquido

Imobilizado

Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Magquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computag¢do

Imobilizado em andamento

Pegas sobressalentes

Adiantamento a fornecedores

Imobilizado bruto

Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Magquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagio

Depreciagdo acumulada

Imobilizado liquido

Taxas anuais

£ e

Versédo : 1

Controladora e C ado
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacio % 31/12/2013 Adigdes Baixas Transf. 30/06/2014
11,48% 107.265 5.959 - 1.172 114.396
12,60% 164.231 1.579 (28) 2.567 168.349
12,60% 40.925 2.621 (73) - 43.473
10% 11.151 4.198 (13) - 15.336
20% 1.823 - - 1.823
20% 9.071 2.150 (28) - 11.193
105.559 7.035 [€)) - 112.593
12.867 4.984 (1.862) (3.739) 12.250
6.635 1.005 - - 7.640
459.527 29.531 (2.005) - 487.053
(8.064) (4.599) - - (12.663)
(127.895) (5.834) - - (133.729)
(15.122) (2.029) - - (17.151)
(4.523) (602) 15 - (5.110)
(1.530) (60) - - (1.590)
(4.287) (708) 21 - (4.974)
(161.421) (13.832) 36 - (175.217)
298.106 15.699 (1.969) - 311.836
Taxas anuais
médias Controladora e Consolidado
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacio % 31/12/2012 Adigdes Baixas Transferéncias 30/06/2013
11,48% 89.602 3.324 (19) - 92.907
12,60% 151.788 5371 (29) - 157.130
12,60% 27.387 1.298 - - 28.685
10% 7.463 429 (13) - 7.879
20% 2.540 - (395) - 2.145
20% 7.549 702 5) - 8.246
39.419 20.228 - - 59.647
12.908 - 2) - 12.906
1.789 3.139 (447) - 4.481
340.445 34.491 (910) - 374.026
(147) (3.829) - - (3.976)
(116.152) (5.934) - - (122.086)
(12.159) (1.292) - - (13.451)
(3.858) (278) - - (4.136)
(1.901) (133) 331 - (1.703)
(3.143) (596) 5 - (3.734)
(137.360) (12.062) 336 - (149.086)
203.085 22429 (574) - 224.940

Os investimentos em imobilizado da Companhia consistem essencialmente na aquisicdo de
bens e servigos necessarios a realizagdo da operagdo, benfeitorias no material rodante (carros
metrd), nas estruturas das vias, nas estagdes, no Centro de Manutencdo, no Centro de Controle
Operacional e na aquisi¢ao de equipamentos de tecnologia da informagao.
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11.

Versédo : 1

De acordo com o CPCO1 (R1)/IAS 36, “Redug¢do ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do
ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperag@o, sdo revisados anualmente para determinar a necessidade de provisdo
para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. Em 30 de junho de 2014, os custos

registrados ndo sofreram impairment.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo havia bens do ativo imobilizado dados
em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

Intangivel

Concessdo de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a)
Renovagdo / extensdo do Direito de concessdo (até janeiro de
2038) (b)
Concessdo (decorrente de aquisi¢do de controle) (¢)
Direito de software
Outros
Total intangivel bruto

Direito de concessao (até janeiro de 2018)

Renovagdo / extensio do Direito de concessio (até janeiro de
2038)

Concessao (decorrente de aquisi¢do de controle)

Direito de software

Amortizagdo acumulada (d)

Total intangivel liquido

Concessdo de servigos ptiblicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a)
Renovagdo / extensdo do Direito de concessdo (até janeiro de
2038) (b)
Concessdo (decorrente de aquisi¢do de controle) (c)
Direito de software
Outros
Total intangivel bruto

Direito de concessao (até janeiro de 2018)

Renovagdo / extensdo do Direito de concessio (até janeiro de
2038)

Concessao (decorrente de aquisi¢do de controle)

Direito de software

Amortizagdo acumulada (d)

Total intangivel liquido

Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicdes 30/06/2014
394.136 - 394.136
1.142.566 41.335 1.183.901
932.843 - 932.843

5.771 1.556 7.327
14 - 14
2.475.330 42.891 2.518.221
(219.676) (5.363) (225.039)
(115.114) (18.483) (133.597)
(152.991) (15.950) (168.941)
(2.611) (544) (3.155)
(490.392) (40.340) (530.732)
1.984.938 2.551 1.987.489
Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adigdes 30/06/2013
474.329 - 474.329
1.057.433 86.593 1.144.026
932.843 - 932.843
4.848 372 5.220
14 - 14
2.469.467 86.965 2.556.432
(211.741) (5.363) (217.104)
(80.982) (14.336) (95.318)
(120.827) (15.950) (136.777)
(1.749) (411) (2.160)
(415.299) (36.060) (451.359)
2.054.168 50.905 2.105.073

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo havia bens do ativo intangivel dados
em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.
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a)

b)

d)

Direito de concessio referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo
de concessio até 27 de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga principal” é de
R$ 231,196, o montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessido “Outorga
suplementar” é de R$ 162.940.

Renovacdo/extensdo do direito de concessio referente as outorgas principal e suplementar
para o segundo periodo de concessio (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 13, através de Aditivo as partes acordaram, dentre
outras medidas, prorrogar, sob condi¢do resolutiva, o prazo do Contrato, passando a
Concessdo a vigorar até 27 de janeiro de 2038. A prorrogacdo da Concessdo se deu em
contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessiondria, conforme os termos
do Paragrafo 3° da Clausula 9* do Aditivo. Conforme esses investimentos sdo realizados
pela Companhia, sdo reconhecidos no Ativo intangivel (Renovagdo / extensdo do Direito
de concessio).

Concessio (decorrente de aquisicdo de controle)

Direito de concessdo obtido na aquisi¢do de controle do MetroRio. O valor do direito de
concessdo adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa
independente para determinacdo do valor justo dos respectivos ativos e passivos
adquiridos.

Prazo de amortizacio

A amortizacdo do intangivel referente & Concessdo € linear de acordo com o numero de
dias restantes para o finalda Concessdo. O valor ¢ registrado no custo de servigos e a
contrapartida € a conta de amortizagdo acumulada no Ativo intangivel.

A amortizagdo dos direitos de uso de software ¢ calculada pelo método linear,
considerando a sua utilizagdo efetiva e ndo supera o prazo de cinco anos.

Provisdo para reducdo do valor recuperavel de ativos

A Companhia avaliou a recuperagdo do valor contabil dos agios utilizando o conceito do
“valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado representativo dos
conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no desenvolvimento de suas operagdes.

Versédo : 1
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O processo de determinacdo do valor em uso envolve utilizagdo de premissas, julgamentos
e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos ¢
despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As
premissas sobre proje¢des de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuro
sd0 baseadas no plano de negocios da Companhia, aprovado pela Administragdo, bem
como em dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da
Administracdo, das condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida econdmica das
diferentes Unidades Geradoras de Caixa, conjunto de ativos que proporcionam a geragao
dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram descontados com base na taxa
representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliacdo econdmica, a avaliagdo do valor em uso
¢ efetuada por um periodo de 5 anos, considerando se tratar de ativos intangiveis com
prazo de vida util definida.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:

e  Receitas

As receitas foram projetadas entre 2015 e 2019 considerando o crescimento da base de
usuarios.

e Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho historico da
Companhia, bem como, com o crescimento historico das receitas.

e [nvestimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimados considerando a infraestrutura
necessaria para viabilizar a oferta dos servicos, com base no historico da Companbhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em
premissas macroecondmicas razoaveis e fundamentadas com base em projecdes do
mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia.

O teste de recuperacdo dos ativos intangiveis da Companhia ndo resultou na necessidade

de reconhecimento de perda no periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2014, visto
que o valor estimado ¢ superior ao valor liquido contabil na data da avaliagao.
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12. Fornecedores

Controladora e Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Fornecedores Nacionais 27.844 29.963
Fornecedores Internacionais 30.274 26.085
Prestadores de Servigos Internacionais 9.699 7.041
Outros 1.795 -
Total 69.612 63.089

13. Investimentos

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visando ter
a sua disposicdo uma subsididria para desenvolver atividades acessorias, nos termos do
Paragrafo 7°, da Clausula 8" do Contrato. A empresa MASU9 Participacdes Ltda., ¢ uma
subsididria integral da Companhia, que possui 99,95% do Capital social da investida que
totaliza R$2, totalmente subscrito e integralizado, e que estd dividido em 2.000 (duas mil)
quotas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa continua inoperante,
ndo gera receita € ndo possui contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de
terceiros.

O ativo e patrimonio liquido da controlada em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
estdo abaixo demonstrados:

MASU 9
30/06/2014 31/12/2013

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patrimoénio liquido

Capital social 2 2
Total patrimonio liquido 2 2
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Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu subsididria no exterior Citpax LLC, com
participacdo integral no capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da
Companhia; (b) coordenar esforcos para a exploracdo, via subsididria, de servicos de
transporte urbano de passageiros no exterior; (c¢) buscar novos padrdes tecnoldgicos para o
aperfeicoamento das operagdes da Companhia; e (d) servir como um centro de supervisao
para eventuais transferéncias de tecnologia e servigos contratados junto a prestadores de
servicos sediados no exterior. O capital social da investida é de US$ 12,200 (doze milhdes e
duzentos mil doélares), totalmente integralizados. A Citpax € considerada uma filial da
Companhia por ndo possuir corpo gerencial proprio, autonomia administrativa, ndo contratar
operacdes proprias, utilizar a moeda do Metr6Rio como moeda funcional, e funcionar, na
esséncia, como extensdo das atividades do MetroRio.

Citpax
30/06/2014 31/12/2013
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 33 34
Ativo fixo 14.546 14.546
Total do ativo 14.579 14.580
Passivo
Contas a pagar MetroRio 3.369 3.369
Outras contas a pagar 5.588 2.259
8.957 5.628
Patrimonio liquido
Capital social 24.709 24.709
Prejuizos acumulados (19.087) (15.757)
5.622 8.952
Total do passivo e patriménio liquido 14.579 14.580
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Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos

Resultado antes da participacio dos acionistas nio
controladores

Resultado liquido do exercicio

Citpax
01/04/2014 a 01/01/2014 a 01/04/2013 a 01/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
- - 35 (82)
- - 35 (82)
- - “4) ®)
- - 31 (90)
7.189 19.449 4.623 5.170
(8.851) (22.779) (4.779) (5.391)
(1.662) (3.330) (125) (311)
(1.662) (3.330) (125) (311)
(1.662) (3.330) (125) (311)

Versédo : 1
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Em 30 de junho de 2014, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures estava
composto da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

Objeto Indexador Juros Vencimento Taxa Circulante Nio Total Circulante Nio Total

anuais efetiva circulante circulante
BNDES Direto 1 TILP 2,02% 15/05/2015 9.81% 5.773 - 5.773 8.924 - 8.924
BNDES Direto 2 TILP 1,92% 15/02/2017 10,65% 23.453 - 23.453 8.849 19.006 27.855
BNDES Direto 3
Subcrédito “A” TILP 1,72% 15/10/2024 7,40% 22.855 207.868 230.723 22.926 219.004 241.930
Subcrédito “B” TILP 1,72% 15/10/2017 7,67% 444 1.030 1.474 445 1.251 1.696
Subcrédito “C” TILP 1,72% 15/09/2024 6,77% 13.161 118.661 131.822 12.595 119.318 131.913
FINEP
Subcrédito “A” TILP 5,25% 15/01/2018 6,29% 1.565 4.015 5.580 1.570 4.792 6.362
Subcrédito “B” TILP 8,25% 15/01/2018 9,92% 1.658 4.248 5.906 1.666 5.070 6.736
Financiamento Importacio
Calyon UsD 3,44% 02/11/2016 4,45% 1.902 2.811 4.713 2.015 3.957 5.972
Nota promissoria
Banco HSBC DI 0,75% 20/03/2014 12,65% - - - 171.268 - 171.268
Banco do Brasil DI 109,30% 25/11/2014 10,17% 55.516 - 55.516 - - -
Conta Garantida -Santander DI 1,45% 18/03/2014 - - - - 10.000 - 10.000
Citibank UsD 2,23% 11/03/2016 13,22% 541 80.146 80.687 - - -
Caixa Economica Federal TR 7.80% 30/06/2034 8,24% 988 243.116 244.104 3.492 239.770 243.262
Subtotal 127.856 661.895 789.751 243.750 612.168 855.918
Debéntures
Debéntures - HSBC DI 1,50% 14/03/2014 - - - - 117.940 - 117.940
Debéntures - LAMSA TR 9,50% 31/05/2027 8,65% 2.202 153.099 155.301 1.226 154.170 155.396
Debéntures - HSBC 1 DI 1,45% 11/03/2016 11,83% 7.209 210.000 217.209 - - -
Subtotal 9.411 363.099 372.510 119.166 154.170 273.336
Total 137.267  1.024.994 1.162.261 362.916 766.338  1.129.254
Custo de captagdo (1.876) - (1.876) (1.143) (1.143)
Total geral 135.391  1.024.994 1.160.385 361.773 766.338 1.128.111

PAGINA: 45 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Adigdes Amortizagdo
Descrigdo 31/12/2013  Captagdes Juros Outros Principal Juros Outros Transferéncia  30/06/2014
Passivo Circulante
BNDES 1 8.924 - 251 - (3.141) (261) - - 5.773
BNDES 2 27.855 - 864 - (4.386) (880) - - 23453
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.926 - 7.731 - (11.136) (7.802) - 11.136 22.855
Subcrédito “B” 445 - 39 - (221) (40) - 221 444
Subcrédito “C” 12.595 590 4321 - (6.266) (4.345) - 6.266 13.161
FINEP
Subcrédito “A” 1.570 148 (777) (153) - 777 1.565
Subcrédito “B” 1.666 - 252 - (822) (260) - 822 1.658
Calyon 2.015 95 (104) (955) (100) - 951 1.902
NP - HSBC 171.268 - 3.600 - (160.000) (14.868) - - -
NP - Banco do Brasil - 55.000 516 - - - - - 55.516
Debénture - HSBC 117.940 - 2.656 - (100.000) (20.596) - - -
Debénture - LAMSA 1.226 - 7.365 - - (7.460) - 1.071 2.202
Debénture - HSBC - - 7.209 - - - - - 7.209
Conta Garatida - Santander 10.000 - - - (10.000) - - - -
Caixa Econdmica Federal 3.492 - 8.430 626 - (9.483) - (2.077) 988
Citibank - - 548 7 - - - - 541
Subtotal 381.922 55.590 44.025 515 (297.704) (66.248) - 19.167 137.267
Passivo Nao Circulante
BNDES 3
Subcrédito “A” 219.004 - - - - - - (11.136) 207.868
Subcrédito “B” 1.251 - - - - - - (221) 1.030
Subcrédito “C” 119.318 5.609 - - - - - (6.266) 118.661
FINEP
Subcrédito “A” 4.792 - - - - - - (777) 4.015
Subcrédito “B” 5.070 - - - - - - (822) 4.248
Calyon 3.957 - - (195) - - - (951) 2.811
Debénture - LAMSA 154.170 - - - - - - (1.071) 153.099
Debénture - HSBC - 210.000 - - - - - - 210.000
Caixa Econdmica Federal 239.770 - - 1.269 - - 2.077 243.116
Citibank - 85.000 - (4.854) - - - - 80.146
Subtotal 747.332  300.609 - (3.780) - - - (19.167) 1.024.994
Total 1.129.254  356.199 44.025 (3.265) (297.704) (66.248) - - 1.162.261
Custos de captagdo (1.143) (1.876)
1.128.111 1.160.385

Total geral
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Adigdes Amortizagdes

Descrigdo 31/12/2012  Captagdes Juros Outros Principal Juros  Outros Transferéncia ~ 30/06/2013
Passivo Circulante
BNDES 1 15.223 466 - - (3.141) (479) - - 12.069
BNDES 2 8.874 1.160 - - (4.386) (1.184) - 4.386 8.850
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.987 - 8.463 - (11.136)  (8.585) - 11.136 22.865
Subcrédito “B” 253 190 47 - (205) (46) - 205 444
Subcrédito “C” 2.952 564 4.368 - - (4367) - 5.978 9.495
FINEP
Subcrédito “A” 1.573 - 193 - (777) (196) - 771 1.570
Subcrédito “B” 1.672 - 320 - (822) (323) - 822 1.669
Calyon 1.780 - 115 144 (848) (118) - 851 1.924
NP - HSBC - 160.000 3.307 - - - - - 163.307
Debénture - HSBC - - 4.498 - - - - 107.531 112.029
Debénture - LAMSA 2.429 - 7.042 - - (7.042) - - 2.429
Caixa Econémica Federal 525 - 9.449 - - (9.449) - - 525
Subtotal 58.268 162.380 37.802 144 (31.789) - 131.686 337.176
Passivo Nio Circulante
BNDES 1 - - - - - - - - -
BNDES 2 27.778 - - - - - - (4.386) 23.392
BNDES 3
Subcrédito “A” 241.276 - - - - - - (11.136) 230.140
Subcrédito “B” 964 713 - - - - - (205) 1.472
Subcrédito “C” 113.382 18.033 - - - - - (5.978) 125.437
FINEP
Subcrédito “A” 6.346 - - - - - - (777) 5.569
Subcrédito “B” 6.714 - - - - - - (822) 5.892
Calyon 5.217 - - 348 - - - (852) 4.713
NP - HSBC - - - - - - - - -
Debénture - HSBC 107.531 - - - - - - (107.531) -
Debénture - LAMSA 154.170 - - - - - - - 154.170
Caixa Econémica Federal 244.828 - - - - - - (2.549) 242279
Subtotal 908.206 18.746 - 348 - - - (134.236) 793.064

Total
966.474 181.126 37.802 492 - (31.789) - (2.550) 1.130.240

Custos de captagdo (1.550) (1.434)

Total geral 964.924 1.128.806
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Composi¢do dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de

vencimento:
30/06/2014 31/12/2013
2015 31.122 66.903
2016 355.219 74.133
2017 63.046 64.509
2018 59.748 59.748
2019 59.480 59.480
2020 em diante 456.379 441.565
1.024.994 766.338
BNDES

Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 17), no montante total de
R$34.314, bem como da respectiva garantia,. O crédito foi posto a disposi¢do da
Companhia a medida que as comprovagdes de aplicacdo dos recursos anteriormente
liberados sejam feitas. A Companhia captou o valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizacdo do principal deste financiamento esta sendo feita em 66 prestagdes
mensais e sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de 2015.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram
pagos trimestralmente entre 15 de maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo
pagos mensalmente, no periodo de amortizagao.

Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 2”°), no montante de R$52.166,
bem como da respectiva garantia,. A Companhia captou o valor integral do crédito
disponibilizado.

A amortizacdo do principal deste financiamento acima referido € feita em 72 prestacdes
mensais e sucessivas entre 15 de marg¢o de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram
pagos trimestralmente entre 15 de fevereiro de 2009 e 15 de marco de 2011, e
mensalmente, no periodo de amortiza¢do do principal.

Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao
BNDES (“BNDES Direto 3”), no montante total de R$422.410, divididos em trés
subcréditos: “A” (R$278.395), “B” (R$3.200) e “C” (R$140.815), para cobrir,
principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metrd do Século XXI. Até
30 de junho de 2014, havia sido desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante

Versédo : 1
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de R$421.621 (sendo R$278.395 do subcrédito “A”, R$2.411 do subcrédito “B” e
R$140.815 do subcrédito “C”).

A amortizag¢do do principal do subcrédito ”A” sera feita em 150 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de maio de 2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da
divida do subcrédito “A” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizagdo do principal.

A amortizacdo do principal do subcrédito "B” serd feita em 72 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de novembro de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da
divida do subcrédito “B” incidird a TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre
15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mensalmente no periodo
de amortizag@o do principal.

A amortizag¢do do principal do subcrédito ”C” sera feita em 132 prestagdes mensais ¢
sucessivas entre 15 de outubro de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da
divida do subcrédito “B” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizagdo do principal.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES Direto 2 e
BNDES Direto 3 sdo as seguintes:

Vincula¢do de parcela da receita tarifaria decorrente da prestagdo dos servigos de
transporte metroviario de passageiros, em valor mensal nio inferior a R$19.906, a serem
corrigidos anualmente pelo IPCA.

Constitui¢do de conta reserva com saldo ndo inferior a R$6.635, a serem corrigidos
anualmente pelo IPCA a partir da data da assinatura.

Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° grau para BNDES Direto 1, em 2° grau para
o BNDES Direto 2 e em 3° grau para o BNDES Direto 3, sobre os seus Direitos
Creditdrios emergentes do Contrato de Concessdo para a Exploragdo dos Servigos Publicos
de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio
de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores
aditivos, abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de
Janeiro nas seguintes hipoteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razdo da ndo recomposi¢do do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de
Janeiro ou de seus o6rgdos que venham a ser imputadas a Companhia.
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c) Extingdo da Concessdo, nos termos do respectivo Contrato de Concessdo, bem como
outros direitos de indeniza¢do que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio
de Janeiro por for¢a do referido contrato.

Como condigdo restritiva, ¢ vedada a Companhia a aplicagdo dos recursos em finalidade
diversa da prevista no objeto dos financiamentos. A Administragdo da Companhia entende que
esta condicdo ndo foi violada. Adicionalmente, esses contratos de financiamento possuem
clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em caso de
descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES
Direto 1 quanto para o contrato BNDES Direto 2, o indice financeiro é o seguinte: LAJIDA
(Lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo) sobre Despesas Financeiras
Liquidas maior ou igual a 2, aCompanhia estd cumprindo.

Financiamento

Em 12 de margo de 2014, foi celebrado um Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas
com o Citibank N.A., especificamente destinado para fins societarios em geral, incluindo, mas
ndo se limitando a reforgo de seu capital de giro, no valor de US$ 36.389., em parcela unica, os
juros incidirdo sobre o saldo devedor do principal, calculados a taxa de 2,2313 a.a., serdo pagos
em parcela unica. O principal sera pago em 11 de margo de 2016.

Financiamento importacio

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importagao
junto ao Banco Calyon para cobrir até 85% das importagdes de equipamentos para o projeto de
implantagdo de um sistema de sinalizacdo ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do
contrato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O financiamento contratado, e tera
atualizacdo pela variacdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberagdo dos recursos foi feita
pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, & medida que os equipamentos
foram embarcados. A amortizacdo do principal serd realizada em ddlar e em 14 parcelas
semestral consecutivas, vencendo a primeira 6 meses apos a liberacdo do principal realizada
pelo banco ao fornecedor, juntamente com o juros acumulado até essa data.
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Notas promissorias

e Em 18 de mar¢o de 2013, a Companhia emitiu trinta e duas Notas Promissdrias
comerciais em série unica, no valor nominal unitirio de R$5.000, coordenada pelo
HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. totalizando R$160.000. Em 25
de marco de 2013, as Notas Promissorias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos faziam jus a remunera¢do de CDI + 0,75% ao ano, em 14 de marco de
2014, as Notas Promissorias foram totalmente liquidas no montante de R$174.868.

e Em 27 de maio de 2014, a Companhia emitiu cinco Notas Promissdrias comerciais em
série unica, no valor nominal unitario de R$11.000, coordenada pelo BB — Banco de
Investimento S.A. totalizando R$55.000. Em 27 de maio de 2014, as Notas
Promissdrias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos fazem jus a remuneracdo de 109,30% da CDI ao ano, com vencimento em
23 de novembro de 2014.

FINEP

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito junto a FINEP, , no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos “A”
(R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito foi integralmente posto a disposi¢do da Companhia
em 01 de agosto de 2011

A amortizacdo sera feita em 81 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15
de janeiro de 2018. Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e “B”incidirdo juros de
5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente.

Caixa Economica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a
realizacdo de investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no &mbito do programa
PRO-TRANSPORTES/FGTS junto a Caixa Econdmica Federal no montante total de
R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.000) e “B” (R$410.000). Em 30 de junho de
2011, foi creditado pela Caixa Economica Federal a Companhia o montante de R$240.000
(subcrédito “A”). Este valor foi creditado em aplicagdo financeira especifica e destina-se
obrigatoriamente ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizacdo desses
recursos para qualquer outro fim. Os recursos do subcrédito “B” ainda ndo foram creditados a
Companhia.

A amortizagdo sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos

subcréditos (48 meses). O saldo devedor sera apurado mensalmente e sdo devidas as seguintes
taxas:
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a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente.

b) Administragdo - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente.

¢) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor ¢ as prestagdes serdo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade
da utiliza¢do dos saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo -
FGTS, utilizada para esse fim a Taxa Referencial - TR, ou outro indice que venha a substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon
e Caixa Economica Federal foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicagdo dos
recursos. O montante capitalizado no periodo findo em 30 de junho de 2014 foi de R$7.872(
R$15.469 no periodo findo em 30 de junho de 2013).

Debéntures

Em 14 de margo de 2012, foram emitidas e integralmente subscritas, 10.000 debéntures,
ndo conversiveis em ac¢des, com valor nominal unitario de R$10,perfazendo o valor
total de R$100.000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, foi aprovada em pelos Conselheiros, por
unanimidade e sem ressalvas, a 2 (segunda) Emissdo de Debéntures da Companhia,
com esforcos restritos de colocag¢do. Os recursos oriundos da captagdo por meio da
Emissdo serdo destinados para a quitacdo de dividas vincendas da Companhia.

As Debéntures sdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocagdo
e melhores esfor¢os de colocacdo a serem outorgados a Companhia pelo HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, sendo R$50.000 em regime de garantia
firme de colocag@o e R$50.000 em regime de melhores esforgos de colocacdo. Em 14
de margo de 2012, foi desembolsado pelo HSBC a Companhia o montante de R$50.000

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. As
Debéntures fazem jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitério, equivalentes a 100,00% da variagdo da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa 1,50% ao ano. Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a data de emissdo até a data de
vencimento ou a data de realizagdo do resgate antecipado.

Em 03 de maio de 2012 foi celebrado o Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenagao
e Distribuicdo Publica da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribui¢do com Esforgos
Restritos da Companhia.

Versédo : 1
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Conforme Termo de Adesdo ficou estabelecido que a Caixa Econdmica Federal
realizard a colocagdo das Debéntures ofertadas, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para o montante de R$50.000, representando 5.000 Debéntures. Em 31 de
maio de 2012, foi desembolsado pela Caixa Econdmica Federal a Companhia o
montante de R$50.000.

Em 14 de mar¢o de 2014, as debéntures foram totalmente liquidas no montante de
R$120.596.

Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em
acoes, em série Unica, de espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$1 (mil
reais), perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 3* emissdo de debéntures foi firmado com base
nas reunides do Conselho de Administragdo da Companhia datadas de 24 de abril de
2012 e 27 de julho de 2012, as quais deliberaram as condi¢cdes da Emissdo. Os recursos
oriundos da captacdo por meio da Emissdo serdo para financiamento de até 90% do
CAPEX de cada um dos projetos da Companhia.As debéntures fardo jus a remuneragao
da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN,
capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (“Remuneragdo”). A
Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos desde a data de emissdo das Debéntures, incidentes sobre o valor
nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures,
devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizagdo, até a data de vencimento
(ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um
dos eventos de inadimplemento, conforme o caso). Em 31 de agosto de 2012, foi
repassado pela Linha Amarela S.A a Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. o
montante atualizado de R$155.475.

As debéntures da Companhia ndo possuem clausula de repactuacao.

Em 12 de margo de 2014 foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagao
e Distribui¢do Publica da 4* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribui¢io com Esforgos
Restritos da Companbhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A. é
a institui¢@o intermediaria lider responsavel pela Oferta. A Emissao foi realizada em 13
de margo de 2014, e composta por 21.000 (vinte ¢ uma mil) Debéntures, emitidas em
série unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante de R$210.000.
O prazo de vencimento das Debéntures serd de 24 meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 13 de margo de 2016.
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15. Concessio de servico publico

Versédo : 1

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Circulante
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 2.893 3.657 2.893 3.657
Renovagdo / extensdo do Direito de concessdo (até janeiro
de 2038) (b) 2.604 3.291 2.604 3.291
5.497 6.948 5.497 6.948
Nio circulante
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 47.322 44.944 47.322 44.944
47.322 44.944 47.322 44.944
Total 52.819 51.892 52.819 51.892

a) Direito de concessdo referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo

de concessido até 27 de janeiro de 2018)

e R$2.893 (R$3.657 em 31 de dezembro de 2013) referem-se ao 6nus da concessdo
assumido no processo de licitagdo, repactuado através dos termos do Aditivo,
determinado com base no valor devido ao Poder Concedente quitado através do
pagamento de parcelas ou quitado através da realizagdo de investimentos. Com base
no Aditivo, este saldo sera pago pela Concessionaria em dagdo através da aquisi¢do de
carros metr0 até janeiro de 2018. A quitagdo deste compromisso, atualizado até 30 de

junho de 2014, esta programada para novembro de 2014.

e R$47.322 (RS 44.944 em 31 de dezembro de 2013) referem-se ao 6nus da concessdo
assumido no processo de licitagdo, repactuado através dos termos do Aditivo,
determinado com base no valor devido ao Poder Concedente sobre a entrada em
operagdo de novas estacdes de acordo com o Paragrafo 9°, da Clausula 1* do Contrato.
Até a data de 30 de junho de 2014, o MetroRio recebeu do Poder Concedente trés
estacdes que estdo sujeitas aos termos desta Clausula: Estagdo Siqueira Campos,
Estagdo Cantagalo e General Osoério. A liquidagdo da obrigagdo se dard através dos
termos do Paragrafo 14° da Clausula 22* do Aditivo, onde a Concessiondria assumiu a
responsabilidade de liquidar certas obrigagdes referentes a ag¢des judiciais contra a
RIOTRILHOS e CMRIJ. Esse compromisso, somava em 30 de junho de 2014,
R$47.322 (R$ 44.944 em 31 de dezembro de 2013), liquido do montante penhorado da
renda da Companhia ¢ ja depositado judicialmente, no valor total de R$ 34.100 (R$
32.206 em 31 de dezembro de 2013). Estas obrigagdes: (i) serdo liquidadas a medida
que os pagamentos forem sendo exigidos em execugdes homologadas pelo Poder
Judiciario, e (i1) sofrem atualiza¢do monetaria de acordo com os indices aplicados no

Tribunal de origem.

Baseado na analise da Administragdo, a luz das informagdes disponiveis até a presente data
e nas diversas possibilidades na liquidacdo dos processos, a Companhia esta mantendo a
parcela de Outorga suplementar registrada no passivo nao circulante.

PAGINA: 54 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Notas Explicativas

b) Compromisso decorrente da Renovacdo/extensdo do direito de concessdo referente as

outorgas principal e suplementar para o seegundo periodo de concessio (de 28 de janeiro de
2018 até 27 de janeiro de 2038)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessiondria assumiu o compromisso de
melhorar, conservar e expandir o sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro que
pertence a Concessdo. A partir de 27 de dezembro de 2007, através do Aditivo, a
Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i) a
implementacdo de novas estagdes metroviarias, inclusive a obriga¢do de concluir, em
condicdes de operagdo, o trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em
22 de dezembro de 2009), com a construg¢@o da Estacdo Cidade Nova (inaugurada em 1° de
novembro de 2010), bem como a Estacdo Uruguai (inaugurada em margo de 2014; (ii) a
aquisi¢do de novos trens; e (iii) @ moderniza¢do das operagdes. Em 30 de junho de 2014,
os investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 ¢ R$1.200.000,
e deverdo sofrer alteragdes a medida que os projetos executivos forem sendo definidos e
obtidas as cotagdes definitivas de pregos dos diversos componentes.

No periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2014, o valor investido totalizou
R$41.335 (R$86.593 no periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2013).

Os gastos com a infraestrutura da concessdo sdo contabilizados conforme o CPC 17 (R1) e
ICPC 01 (R1), ou seja, todo gasto com infraestrutura da concessdo ¢ contabilizado como
custo da construcdo na DRE e ¢ apurada uma receita de constru¢do com uma margem, que
no caso, como ha terceirizagdo da obra, a margem ¢é apurada de forma suficiente para
cobrir a responsabilidade primaria da Companhia e eventuais custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra. Esta receita de construg@o tem como contrapartida o intangivel.

Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 17* do Contrato de Concessdo, os Bens
Reversiveis, transferidos a posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizacdo
na prestacdo dos servigos de transporte metroviario, de acordo com os termos do Edital de
Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metrd e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.

Versédo : 1
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A Companhia apresenta no quadro abaixo a composi¢ao dos Bens Reversiveis, transferidos

a posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998:

Imobilizado da concessdo

Veiculos
121
Equi t
quipamentos 297903
Ferramentas
854
Moveis e utensilios
607.104
Almoxarifado
26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicac¢des 520
Imoveis
5.229.910
Total
6.093.927

Quadro nao revisado pelos auditores independentes.

Os itens que estdo relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela
dos bens de consumo transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessionaria de

acordo com os termos do Pardgrafo 11° da Clausula 1? do Aditivo.
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16. Provisdes para riscos

A Companhia € parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia, e, na opnido de seus consultores juridicos realizou andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir
as perdas estimadas com as a¢des em curso, como se segue:

30/06/2014 31/12/2013
Civeis 7.288 6.752
Trabalhistas 4.452 4.576
Tributarias 1.168 1.168
Administrativas 647 -
13.555 12.496
Movimentacdo das provisdes
Saldo inicial Provisdes Atualizagdo Reversdes/ Saldo final
31/12/2013 efetuadas monetaria pagamentos 30/06/2014
Civeis 6.752 470 402 (336) 7.288
Trabalhistas 4.576 40 151 (315) 4.452
Tributarias 1.168 - - - 1.168
Administrativas - 647 - - 647
Total 12.496 1.157 553 (651) 13.555

a) Riscos civeis
A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em

decorréncia de incidentes ocorridos no sistema metroviario. Em 30 de junho de 2014,
existiam 623 processos em andamento (578 processos em 31 de dezembro de 2013).

Em 30 de junho de 2014, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 77.855 (R$ 80.634
em 31 de dezembro de 2013).
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b)

Riscos trabalhistas

A Companhia ¢ parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-
funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegragdo, horas
extraordindrias, equiparacdo salarial, dentre outros. Em 30 de junho de 2014, existiam 463
processos em andamento (497 processos em 31 de dezembro de 2013).

Em 30 de junho de 2014, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 17.588 (R$ 17.596
em 31 de dezembro de 2013).

Riscos tributarios

A Companhia efetuou provisdo, no montante de R$183, relativa ao Auto de Infragdo
lavrado pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”), em 27 de junho de 2002,
decorrente da revisdo da Guia de Fundos e Informacgdes Previdenciarias (“GFIP”) do
periodo de 1° de janeiro a agosto de 1999.

A Companhia interpds Agdo Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS, cujo objeto é a
anula¢do de autuacdo por aquela autarquia em virtude de divergéncia de base de calculo,
na ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja tendo sido efetuado o deposito judicial para
garantia do juizo. O processo aguarda inicio da pericia judicial.

Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacio

a)

b)

Depdsitos recursais

Em 30 de junho de 2014, a Companhia possuia R$ 31.032 em depositos recursais (RS
29.025 em 31 de dezembro de 2013). Este montante € atualizado monetariamente.

Depdsitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacio

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusdo de seus bens,
penhorados em execu¢do na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, t€ém como origem
acOes trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRIJ, nas quais a Concessionaria foi
arrolada como sucessora.

Desta forma a Companhia interpos diversos embargos de terceiros, objetivando a
suspensdo da penhora da sua renda e de seus bens. O valor total de processos relativos aos
embargos de terceiros para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2014 ¢ de
aproximadamente R$ 39.895 (R$ 41.058 em 31 de dezembro de 2013), sendo de natureza
trabalhista e civel.

Versédo : 1
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17.

18. Resultado financeiro

Versédo : 1

Em 30 de junho de 2014, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado

judicialmente ¢ de R$ 26.674 (R$ 23.923 em 31 de dezembro de 2013).

¢) Bloqueios judiciais

Em 30 de junho de 2014, o montante referente a bloqueios judiciais ¢ de R$ 1.068 (RS 930

em 31 de dezembro de 2013).

Patrimonio liquido

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o capital social ¢ de R$1.344.160, dividido
em 1.446.898.779 agdes ordinarias, todas sob a forma nominativa ¢ sem valor nominal,
integralmente subscritas pela Invepar.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro liquido
ajustado nos termos da legislagdo em vigor e deduzido das destinagdes determinadas pela

Assembleia Geral.

Receitas financeiras
Descontos obtidos
Juros s/ aplicagdes financeiras
Juros ativos
Variagdo monetaria ativa
Variagdes cambiais ativas
Total receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e
financiamentos
Comissdes e despesas bancarias
Juros passivos
Operagdes de Hedge
Variagdo monetaria passiva
Juros sobre debéntures
Ajuste a valor presente
Variagdes cambiais passivas
Juros com partes relacionadas
Outros
Total despesas financeiras
Resultado fianceiro liquidoTotal

Controladora e Consolidado

01/01/2014 a

01/04/2014 a

01/01/2013 a

01/04/2013 a

30/06/2014  30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
18 18 18 7
5.308 2.646 17.436 14.954
34 15 25 19

2714 928 2.750 1.394
5391 3.117 11.795 3.650
13.555 6.724 32.024 20.024
(23.140) (10.299) (15.803) (9.474)
(1.196) 415 (634) (372)
(4.626) (1.513) (5.789) (1.961)
(7.648) (3.705) - -
(6.594) (2.997) (4.713) (2.494)
(9.865) (6.057) (4.497) (3.726)
28 (1) (382) (73)
(1.945) (1.436) (29.560) (24.893)
(4.200) (2.436) (2.680) (1.378)
(442) (227) (428) (198)
(59.628) (28.256) (64.486) (44.569)
(46.073) (21.532) (32.462) (24.545)
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19.

20.

21.

Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de
responsabilidade civil. Em 30 de junho de 2014, os principais seguros contratados sdo:

Vigéncia
Limite maximo de
Descriciao indenizacio Inicio Fim Seguradora
Risco operacional 200.000 01/08/2013 01/08/2014 Tokio Marine
Responsabilidade civil geral 50.000 01/08/2013 01/08/2014 Tokio Marine
Transporte nacional 4.000 12/02/2014 12/02/2015 RSA
Transporte internacional 3.000%* 13/02/2014 13/02/2015 RSA
Automovel frota Tabela Fipe 31/12/2013 31/12/2014 RSA

(*) Em milhares de Doélares — (Em reias R$ 6.608)

Participacio dos empregados e administradores

A participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na legislagao
vigente, pode ocorrer baseada em programas espontdneos mantidos pelas empresas ou em
acordos com os empregados ou com as entidades sindicais. Em Assembléia Geral
Extraordindria realizada no dia 2 de abril de 2008, foi aprovada a institui¢do do Plano de
Participagcdo em Lucros e Resultados (“PLR”). Dessa forma, no periodo de seis meses findos
em 30 de junho de 2014, a Administragdo provisionou R$ 4.562 de participacdo dos
empregados nos lucros ou resultados, e R$ 747 de participagdo/bonus dos administradores,
correspondentes a 50% da PLR esperada para o exercicio de 2014.

Avais, fiancas e garantias

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 30 de junho de 2014 eram de R$ 29.830
(R$ 26.389 em 31 de dezembro de 2013), para garantir: (i) a aquisi¢do de energia elétrica junto
a Duke Energy; (ii) os financiamento junto ao BNDES e CEF (iii) os processos judiciais gerais;
e (iv) os processos judiciais que visam impedir a responsabilizagdo da Companhia por
cumprimento de decisdes judiciais proferidas em ag¢des movidas contra a CMRIJ e/ou a
RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia
prestou garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estdo descritos
na nota explicativa 14.

Versédo : 1
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22,

23.

Compromissos e responsabilidades

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui compromisso relativo a
contratac@o de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragdo Paranapanema S.A.
pelo periodo entre 1° de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui uma
segunda obrigacdo, cujo contrato foi celebrado em 26 de janeiro de 2009, contratada referente
ao fornecimento para o periodo entre 1°de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2020. A
segunda obrigac¢ao foi contratada por dois motivos estratégicos:

(1) contratacdo, para o periodo entre 2011 e 2015, de montante de energia complementar
estimado ser suficiente para atender ao inicio da operacdo da Linha 1A, da entrada em operacao
de novos trens e das estagdes General Osorio, Cidade Nova e Uruguai; e

(i1) contratagdo do montante de energia estimado ser suficiente para atender ao consumo total
do sistema metrovidrio a partir do vencimento da primeira obrigagdo em 31 de dezembro de
2015 até 31 de dezembro de 2020.

Instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo
apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como conseqiiéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos
valores de realizag¢do estimados.

A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado bem
como na avaliacdo da situacdo econOmico financeira das institui¢des envolvidas. A
Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.
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b)

Analise dos instrumentos financeiros

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até¢ 30 de junho de 2014. Esses valores estdo
representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes, contas a
receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagdes com o Poder Concedente.

30/06/2014 31/12/2013
Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros Justo amortizado Total justo amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 109.217 - 109.217 56.364 - 56.364
Aplica¢@o financeira 72.429 - 72.429 72.295 - 72.295
Créditos a receber - 11.406 11.406 - 13.775 13.775
Total do ativo 181.646 11.406 193.052 128.659 13.775 142.434
Passivos
Empréstimos e financiamentos - 787.875 787.875 - 854.775 854.775
Debéntures - 372.510 372.510 - 273.336 273.336
Obrigagdes com Poderes
Concedentes - 52.819 52.819 - 51.892 51.892
Total do passivo - 1.213.204 1.213.204 - 1.180.003 1.180.003

Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo do valor justo

Os valores de mercado informados ndo refletem mudancas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre
sua determinag@o. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do

valor de mercado:

e Cuaixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contdbeis. Para as aplicagdes financeiras os valores contabeis
informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo em virtude do curto
prazo de vencimento desses instrumentos.
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c)

d)

Exposicio a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variacdo do CDI, as taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos e debéntures estdo vinculadas a variacdo da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), Taxa
Referencial (TR) e Certificados de Deposito Interbancario (CDI).

Concentracio de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito consistem primariamente de caixa e bancos e aplica¢des financeiras. A
Companhia mantém contas correntes bancéarias e aplicagdes financeiras em diversas
institui¢des financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversifica¢do de riscos de
crédito.

Risco de taxa de cimbio

Os resultados da Companhia poderdo sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa
de cambio em fun¢do das obrigagdes que a mesma assumiu quando da assinatura do
Aditivo, particularmente, com relacdo a aquisicdo de carros metrd, conforme detalhado na
nota explicativa 15, considerando-se que os carros foram adquiridos no mercado externo.
Adicionalmente, de acordo com as informagdes prestadas na notas explicativas 5 e 14, a
Companhia possui aplicagdes financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

Operacio de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relagdo a derivativos, fazendo uso
desses instrumentos somente quando ha necessidade de protecdo de passivos, sejam de
natureza operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo.
Adicionalmente, os valores destas operagdes sdo dimensionados e limitados para cumprir
apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a
alavancagem através de tais operacdes. Em 30 de junho de 2014, a Companhia possuia
operacdes com caracteristica de hedge.

Versédo : 1
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g)

No segundo trimestre de 2014, a Companhia contratou operagdes para protecdo cambial de
passivo com o Citibank. O financiamento consiste na contratagdo de duas operagdes: uma
linha de crédito em dolares e um swap do fluxo desta linha de crédito para reais. Abaixo o
demonstrativo:

Valor justo
diferencial a Curva
Valor de Posigao receber/ diferencial a
Operagao Ativo/passivo Entidade Vencimento referéncia Posigao ativa passiva (pagar) receber/ (pagar)
Swap UsD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 80.605 87.991 (7.648) (7.386)

Andlise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo o cenario considerado
provavel pela Companhia e (ii) cendrios varidveis chaves com os respectivos impactos nos
resultados da Companhia. Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da
Administracdo para as variagdes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a CVM através da
Instrug@o n® 475, de 17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais
dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% da varidvel do risco considerado. Esses
cendrios estdo sendo apresentados de acordo com o requerimento da CVM.

Operagao Risco Cenario provavel Cenario A Cenario B

Caixa e equivalente de caixa DI 11.123 8.342 5.562
Aplicagdes financeiras DI 7.822 5.867 3911
Empréstimos e financiamentos

BNDES TILP (19.662) (24.578) (29.493)
FINEP TILP (574) (718) (861)
Notas promissorias DI (5..996) (7.495) (8.994)

Taxa Cambio

Financiamento importa¢do R$/USS (10.358) (12.948) (15.537)
Financiamento CEF TR (854) (1.068) (1.282)
Debénture LAMSA (CEF) TR (544) (679) (815)
Debénture HSBC DI (23.459) (29.323) (35.188)

Taxa Cambio

CITIBANK R$/USS$ (177.310) (221.638) (265.965)
Referéncia para ativos e passivos

financeiros

TILP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
TR (% ao ano) 0,35% 0,44% 0,53%
DI Ativo (% ao ano) 10,80% 8,10% 5,40%
DI Passivo (% ao ano) 10,80% 13,50% 16,20%
Taxa de cambio média (R$/US$) R$2,20 R$2,75 R$3,30

Versédo : 1
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h) Gestao do capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia ¢ assegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz apoiar os negdcios e maximizar o valor
do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital ¢ a ajusta considerando as mudancas
nas condi¢des econdmicas.

30/06/2014 31/12/2013
Empréstimos e financiamentos 787.875 854.775
Debéntures 372.510 273.336
Caixa e equivalentes de caixa (109.217) (56.364)
Aplicagdes financeiras (72.429) (72.295)
Divida liquida 978.739 999.452
Patrimonio liquido 1.301.888 1.281.754
Patrimonio liquido e divida liquida 2.280.627 2.281.206

i)  Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos ¢ a flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos bancarios e
debéntures.

24. Resultado por ac¢io

A Companhia apresenta a seguir as demonstra¢des sobre o resultado por agdo para os periodos findos
em 30 de junho de 2014 e de 2013.

O calculo basico do resultado por agdo é feito através da divisdo do resultado do periodo, atribuido aos
detentores de agdes ordindrias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de
acoes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e a¢des utilizados no célculo dos resultados basico
e diluido por acdo:
Controladora

01/01/2014a  01/04/2014a  01/01/2013a  01/04/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

Resultado basico e diluido por agdo

Numerador

Resultado liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 20.134 9.226 9.553 987
Denominador (em milhares de agdes)

Média ponderada de niimero de ag¢des ordindrias 1.446.899 1.446.899 1.446.899 1.446.899
Resultado basico e diluido por mil agdes 13,92 6,38 6,60 0,68

Nao houve outras transagdes envolvendo a¢des ordinarias ou potenciais agdes ordindrias entre a data do
balango patrimonial e a data de conclus@o destas informagdes trimestrais.

A Companhia néo possui instrumentos diluidores em 30 de junho de 2014 e em 30 de junho de 2013, e
consequentemente, ndo ha diferenca entre o calculo do lucro por agio basico e diluido.
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25. Receitas, custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar suas demonstracdes dos resultados dos semestres findos em 30 de
junho de 2014 e de 2013 por fung¢fo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas
Controladora e Consolidado

01/04/2014a  01/01/2014 a 01/04/2013a  01/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Receita com passagens 163.611 316.802 140.021 269.042
Receitas acessorias 7.716 15.058 5.925 12.579
Receita da construgéo - - 2514 7.509
Impostos e contribui¢des sobre a receita (4.824) (9.384) (7.491) (16.076)
Receita de servigos liquidas 166.503 322.476 140.969 273.054

Custos e Despesas por natureza

Controladora e Consolidado

01/04/2014 a 01/01/2014 a 01/04/2013 a 01/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

Pessoal e encargos (44.962) (85.367) (42.807) (81.354)
Conservagio e manutengio (14.221) (24.386) (10.302) (20.112)
Comunicagio, Marketing e Publicidade (4.610) (5.236) (2.200) (2.966)
Seguros e garantias (429) (1.291) (1.031) (1.817)
Servigos de terceiros (3.953) (5.864) (3.017) (4.247)
Veiculos (218) (218) (120) (120)
Consultoria e Assessoria (4.730) (8.613) (1.370) (3.915)
Aluguéis e impostos (948) (1.270) (113) (245)
Energia Elétrica (13.021) (27.363) (13.621) (27.961)
Provisio para crédito de liquidagdo duvidosa / Provisio para riscos (6.443) (6.426) (434) (853)
Intercompany (4.993) (8.752) (3.861) (7.301)
Depreciagdo e amortizagdo (27.262) (54.172) (24.127) (48.122)
Custo de construgio - - (2.260) (6.994)
Outros (4.328) (15.914) (9.480) (20.116)

(130.118) (244.872) (114.743) (226.123)
Custo de servigos prestados (94.882) (182.113) (85.989) (167.912)
Despesas gerais ¢ administrativas (35.236) (62.759) (26.494) (51.217)
Custo de construgdo - - (2.260) (6.994)

(130.118) (244.872) (114.743) (226.123)
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26. Transacdes Nio Caixa

A Companhia teve as seguintes transa¢des ndo caixa no periodo que foram excluidas do fluxo de caixa:

Consolidado
30/06/2014 30/06/2013

Aquisi¢do de imobilizado e intangivel ainda nio liquidada financeiramente (Fornecedores e

partes relacionadas) 3.384 19.122
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 7.872 15.469
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos e mituos no resultado e nio pagos 3.118 2.478
Realizagdo dos investimentos (1.971) (55.127)
Provisdo para devedores duvidosos 5.676 895
Total de transagdes nio caixa 18.079 (17.163)
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS INTERMEDIARIAS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. — MetroRio

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. —
MetroRio (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de
2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informacgdes financeiras intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermediaria e das informagdes financeiras intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracédo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ¢é a de
expressar uma concluséo sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias
(NBCTR2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagcédo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1), aplicavel a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias consolidadas, incluidas nas informacdes trimestrais anteriormente referidas n&o foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34, aplicavel a elaboragéo de Informagées Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacgdes financeiras intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de
Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, nao
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Revisao e auditoria dos valores referentes as informacgdes financeiras intermediarias dos periodos de trés e seis meses findos em 30
de junho de 2013 e do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013

As informagdes e os valores correspondentes as informacgdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, dos periodos de
trés e seis meses findos em 30 de junho de 2013, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente revisados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério sem ressalva, datado de 9 de agosto de 2013.

As informacgdes e os valores correspondentes aos balangos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2013,
apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério sem
ressalva, datado de 20 de margo de 2014, que continha paragrafos de énfase mencionando as demonstragdes financeiras individuais
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e, que no caso da Companhia, essas praticas diferem do
IFRS somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que
para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
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Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ
Antonio Carlos Brandao de Sousa
Contador

CRC 1RJ 065.976/0-4
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras da Companhia (controladora e consolidado) do periodo de seis
meses findos em 30 de junho de 2014.

A DIRETORIA
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no relatorio de revisdo da DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores
Independentes, emitido em 11 de agosto de 2014, referente as demonstragdes financeiras da Companhia (controladora e consolidado)

do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.
A DIRETORIA
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